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Informe del Revisor Fiscal

A los Accionistas de .
BANCO DE COMERCIO EXTERIOR DE COLOMBIA S.A. - BANCOLDEX.

Opinidén

He auditado los estados financieros separados
adjuntos del BANCO DE COMERCIO EXTERIOR

9 Carrera 16 No. 97 — 46 Piso 8 Bogota D.C. | Sucursales: Cali, Medellin y Barranquilla.

L+601623 0199 X bdo@bdo.com.co & www.bdo.com.co

En mi opinion, los estados financieros
separados adjuntos, que fueron tomados de

DE COLOMBIA S.A. - BANCOLDEX., que los libros de contabilidad, presentan
comprenden: razonablemente en todos los aspectos

importantes la situacion financiera del
e El estado de situacion financiera al 31 de BANCO DE COMERCIO EXTERIOR DE

diciembre de 2024;

El estado de resultados y otros resultados
integrales, el estado de cambios en el

COLOMBIA S.A. - BANCOLDEX, al 31 de
diciembre de 2024, asi como sus resultados y
sus flujos de efectivo, por el afo terminado
en esa fecha, de acuerdo con las Normas de

Contabilidad y de Informacion Financiera

patrimonio neto y el estado de flujos de
aceptadas en Colombia.

efectivo por el ejercicio terminado en esa
fecha, y

e Las notas a los estados financieros
separados incluyendo informacion material
sobre las politicas contables.

Fundamento de la opinion

He llevado a cabo mi auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
aceptadas en Colombia. Mis responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados
financieros de mi informe. Soy independiente del Banco de conformidad con el Cédigp de Etica
para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores (Codigo de Etica del IESBA) junto con los requerimientos de ética que son aplicables a
mi auditoria de los estados financieros en Colombia y he cumplido las demas responsabilidades de
ética de conformidad con esos requerimientos. Considero que la evidencia de auditoria que he
obtenido me proporciona una base suficiente y adecuada para expresar mi opinion.

Asuntos claves de la auditoria

Los asuntos clave de la auditoria son aquellos que, segiin mi juicio profesional, fueron de mayor
importancia en mi auditoria de los estados financieros del periodo actual. Estos asuntos se
abordaron en el contexto de mi auditoria de los estados financieros tomados en su conjunto, y en
la formacion de mi opinion al respecto y, en consecuencia, no expreso una opinion separada sobre
estos asuntos.
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1 ESTIMACION DEL DETERIORO DE CARTERA DE CREDITOS

Asunto clave de auditoria

Consideré como un asunto clave de auditoria la estimacion del deterioro de cartera de créditos, la cual
es el estimado mas importante y complejo en la preparacion de los estados financieros del Banco al 31
de diciembre de 2024, ya que corresponde al monto que resulta de la medicion del deterioro de su
portafolio de préstamos.

Las metodologias para el calculo de deterioro de cartera, incorpora factores de juicio y estimacion en la
asignacion de la calificacion de riesgo.

El componente de los estados financieros denominado “deterioro” presenta un saldo al 31 de diciembre
de $215.302.356 miles de pesos, sobre una cartera de $5.336.320.914 miles de pesos.

El Banco para la estimacion de deterioro maneja varios modelos, asi:

« Cartera comercial redescuento - Metodologia propia - provisiones individuales de las entidades
autorizadas para realizar operaciones de redescuento.
» Modelos bajo lineamientos de la Superintendencia Financiera de Colombia

- Cartera comercial directa - Modelo de referencia de cartera comercial - MRC

- Cartera de consumo - Modelo de referencia de cartera de consumo - MRCO

- Cartera de vivienda - Régimen general de evaluacion, calificacion y provisionamiento de cartera
de crédito.

Por lo anterior, se considera un asunto significativo la evaluacion individual de la cartera comercial, la
cual incorpora factores de juicio y estimaciones relevantes en el analisis, relacionados con la evaluacion
de factores de riesgo de crédito de cada cliente respecto a su capacidad de pago. Esta calificacion de
riesgo asignada, si bien se realiza de acuerdo con lo establecido por la Superintendencia Financiera de
Colombia; la gerencia realiza juicios y estimaciones que pueden cambiar la calificacion de riesgo del
cliente.

Revelaciones relacionadas
Referirse a la nota 10 de los estados financieros separados que se acompanan.

Respuesta de auditoria

Mis procedimientos de auditoria para abordar el asunto clave de auditoria incluyeron, entre otros, los
siguientes:

« Evaluacion del disefio e implementacion y eficacia operativa de los controles relacionados con el
calculo de los modelos de deterioro, entre ellos cartera comercial.

« Evaluacion de controles de Tl de la informacion del aplicativo que soporta los calculos del modelo
de deterioro de cartera.

« Verificacion de la exactitud e integridad de la informacion utilizada en el modelo, para lo cual se
verificaron expedientes de cartera directa tradicional y pyme, y para cartera de redescuento
pagarés y certificacion de los intermediarios sobre los mismos.

« Se valido la calificacion otorgada a la cartera, la cual hace parte del calculo del modelo de
deterioro.

« Recalculos de los modelos de deterioro de los portafolios de la cartera del Banco.
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Responsabilidades de la administracion y encargados de gobierno en relacién con los
estados financieros

La administracion es responsable de la preparacion y presentacion fiel de los estados financieros
de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera aceptadas en Colombia; y
del control interno que la administracion considere necesario para la preparacion y presentacion
fiel de los estados financieros libres de errores materiales ocasionados por fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la administracion es responsable de la evaluacion de
la capacidad del Banco para continuar como negocio en marcha, revelando, segin corresponda, los
asuntos relacionados y usando el principio contable de negocio en marcha salvo que la
administracion se proponga liquidar la Compaiia o cesar sus operaciones, o bien no exista otra
alternativa mas realista que hacerlo.

Los encargados del gobierno corporativo son responsables de la supervision del proceso de
informacion financiera del Banco.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Mi objetivo es obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros, tomados en su
conjunto, estan libres de errores materiales, ocasionados por fraude o error, y emitir un informe
de auditoria que contiene mi opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria aceptadas en Colombia siempre
detecte errores materiales cuando existan. Los errores materiales pueden estar ocasionados por
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o en su conjunto, puede esperarse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en
los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
aceptadas en Colombia, ejerzo mi juicio profesional y mantengo escepticismo profesional durante
la auditoria, ademas de:

e |dentificar y evaluar los riesgos de error material en los estados financieros, bien sea por
fraude o error, disefar y ejecutar procedimientos de auditoria en respuesta a estos riesgos
y obtener evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada para fundamentar mi
opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debido a fraude es mas elevado
que en el caso de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar
colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusion del control interno.

e Obtener un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias,
y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno del Banco.

e Evaluar lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la administracion.

e Concluir sobre la adecuada utilizacion, por parte de la administracion, del principio
contable de negocio en marcha y, basandome en la evidencia de auditoria obtenida,
concluyo sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Banco para
continuar como negocio en marcha. Si llegara a la conclusion que existe una incertidumbre
material, se requiere que llame la atencién en mi informe de auditoria sobre la
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correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que exprese una opinion modificada. Mis conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de mi informe. Sin embargo, hechos o
condiciones futuros pueden ser causa de que la Compainia no pueda continuar como un
negocio en marcha.

e Evaluar la presentacion integral, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluida la informacion revelada, v si los estados financieros representan las transacciones
y hechos subyacentes de un modo que logran la presentacion fiel.

Comunico a los responsables de la administracion y encargados de gobierno del Banco, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que identifique
durante el transcurso de mi auditoria.

Respecto a los asuntos comunicados a los responsables del gobierno del Banco, establezco aquellos
asuntos de mayor relevancia frente a los estados financieros en su conjunto del periodo actual, por
lo cual, fueron determinados como asuntos claves de la auditoria. Los asuntos claves de auditoria
hacen parte de mi informe, a menos, que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban
revelar publicamente el asunto o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes, determine
que una cuestion no se deberia comunicar en mi informe porque cabe razonablemente esperar que
las consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios del interés publico del mismo.

Otra informacion

La administracion es responsable de la otra informacion. La otra informacion comprende la
informacion incluida en el informe de gestion del Banco, pero no incluye los estados financieros ni
mi informe de auditoria correspondiente.

Mi opinion sobre los estados financieros no cubre la otra informacion y no expreso ninguna forma
de conclusion que proporcione un grado de seguridad sobre esta.

En relacion con mi auditoria de los estados financieros, mi responsabilidad es leer la otra
informacion y, al hacerlo, considerar si existe una incongruencia material entre la otra informacion
y los estados financieros o el conocimiento obtenido por mi en la auditoria o si parece que existe
una incorreccion material en la otra informacion por alglin otro motivo.

Si, basandome en el trabajo que he realizado, concluyo que existe una incorreccion material en
esta otra informacion, estoy obligado a informar de ello. No tengo nada que informar al respecto.

Otros asuntos

Los estados financieros separados adjuntos fueron preparados para cumplir con las disposiciones
legales a las que esta sujeta el Banco y, por consiguiente, no incluyen los ajustes ni eliminaciones
necesarias para la presentacion de la situacion financiera y los resultados consolidados del Banco
y sus subsidiarias. Estos estados financieros deben leerse juntamente con los estados financieros
consolidados del BANCO DE COMERCIO EXTERIOR DE COLOMBIA S.A. - BANCOLDEX Y SUS
SUBSIDIARIAS.

Los estados financieros del Banco bajo Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera
aceptadas en Colombia, al 31 de diciembre de 2023, que se presentan con propdsitos comparativos,
fueron auditados por mi, de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria aceptadas en
Colombia, y expresé mi opinion sin salvedades sobre los mismos el 27 de febrero de 2024.

-6-
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Otros requerimientos legales y reglamentarios

Ademas, informo que, durante el afio 2024, el Banco ha llevado su contabilidad conforme a las
normas legales y a la técnica contable; las operaciones registradas en los libros de contabilidad y
los actos de los administradores se ajustan a los estatutos y a las decisiones de la Asamblea de
Accionistas y Junta Directiva; la correspondencia, los comprobantes de las cuentas y los libros de
actas y de registro de acciones se llevan y se conservan debidamente; el informe de gestion de la
administracion guarda la debida concordancia con los estados financieros, y el Banco ha efectuado
la liquidacion y pago oportuno al Sistema de Seguridad Social Integral, asi mismo, a la fecha de
emision de los Estados Financieros el Banco no se encuentra en mora por este Ultimo concepto. Los
administradores dejaron constancia en el informe de gestion de que no entorpecieron la libre
circulacion de las facturas de sus proveedores de bienes y servicios.

El Banco ha dado cumplimiento a las disposiciones de la Superintendencia Financiera de Colombia,
para lo cual verifique la aplicacion adecuada de los criterios y procedimientos establecidos sobre
el Sistema de Administracion del Riesgo de Lavado de Activos y Financiacion al Terrorismo -
SARLAFT, Sistema Integral de Administracion de Riesgos - SIAR y el Sistema de Atencion al
Consumidor SAC , comprobando especialmente que los estados financieros reflejan adecuadamente
los impactos generados por los diversos riesgos del entorno de las operaciones. Asi mismo, a las
normas e instrucciones de la Superintendencia Financiera de Colombia relacionadas con la
adecuada administracion y provision de los bienes recibidos en pago.

Como parte de mis funciones como Revisor Fiscal y en cumplimiento de los numerales primero y
tercero del articulo 209 del Cédigo de Comercio, asi como de lo dispuesto en los articulos 1.2.1.2.
y 1.2.1.5. del Decreto Unico Reglamentario 2420 de 2015, modificados por los articulos 4 y 5 del
Decreto 2496 de 2015, respectivamente, emiti mi informe separado el 26 de febrero de 2025.

i

VICTOR MANUEL RAMIREZ VARGAS
Revisor Fiscal
Tarjeta Profesional 151419-T

Miembro de
BDO AUDIT S.A.S BIC

Bogota D.C., 26 de febrero de 2025
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Informe del Revisor Fiscal sobre el Cumplimiento de los Numerales Primero y Tercero
del Articulo 209 del Codigo de Comercio

A los Accionistas de
BANCO DE COMERCIO EXTERIOR DE COLOMBIA S.A. - BANCOLDEX

Descripcién de los asuntos objeto de andlisis

Como parte de mis funciones como revisor fiscal del BANCO DE COMERCIO EXTERIOR DE COLOMBIA S.A. -
BANCOLDEX (en adelante “el Banco”) y en cumplimiento de los numerales primero y tercero del articulo 209
del Cddigo de Comercio, asi como de lo dispuesto en el Decreto Unico Reglamentario 2420 de 2015 y sus
posteriores modificaciones, debo informar a la Asamblea de Accionistas de la Compaiiia, si para el periodo
que termino el 31 de diciembre de 2024:

1. Los actos de los administradores se ajustan a los estatutos y a las decisiones de la Asamblea de
Accionistas, y si

2. Existen medidas de control interno, de conservacion y custodia de los bienes del Banco o de terceros
que estén en su poder, y si todas ellas son adecuadas.

Criterios aplicables

Los criterios determinados para efectuar la evaluacion de los asuntos mencionados anteriormente
comprenden:

a) Estatutos sociales y actas de los maximos 6rganos del Banco.

b) Componentes del control interno adoptados por el Banco tales como: ambiente de control, proceso
de evaluacion de riesgos, procesos de informacioén y comunicacion y monitoreo de los controles por
parte de la administracién y de los encargados del gobierno corporativo, los cuales estan basados
en lo establecido en el sistema de control interno implementado por la administracion del Banco.

c) Requerimientos establecidos en el Decreto 1599 de 2005, por medio del cual se dispone la
implementacion del Modelo Estandar de Control Interno MECI en todas las entidades que hacen
parte del ambito de aplicacion de la Ley 87 de 1993.

d) Requerimientos establecidos en la Parte | Titulo | Capitulo IV de la Circular Basica Juridica de la
Superintendencia Financiera de Colombia.

Limitaciones inherentes

Debido a limitaciones inherentes, incluida la posibilidad de colusion o de sobrepaso de controles por parte
de la administracion, el control interno puede no prevenir, o detectar y corregir los errores importantes.
También, las proyecciones de cualquier evaluacion o efectividad de los controles de periodos futuros estan
sujetas al riesgo de que los controles lleguen a ser inadecuados debido a cambios en las condiciones, o que
el grado de cumplimiento de las politicas o procedimientos se pueda deteriorar.

Responsabilidad de la administracion

La Administracion es responsable por el cumplimiento de los estatutos y de las decisiones de la Asamblea
de Accionistas y por el disefio e implementacion de las medidas de control, que incluyen el sistema integral
de administracion de riesgos (SIAR), Sistema de Administracion de Riesgo de Lavado de Activos y
Financiacion del Terrorismo (SARLAFT) y Sistema de Atencion al Consumidor Financiero (SAC), y las medidas
de conservacion y custodia de los bienes de la Sociedad o de terceros que estén en su poder, de acuerdo
con lo requerido en la Parte 1, Titulo 1, Capitulo IV y en la Parte Ill, Titulo V, Capitulo | de la Circular Basica
Juridica de la Superintendencia Financiera de Colombia.

1S0 27001 =
g BUREAU VERITAS (&
% Centification

Cortificode sws 7 _SGS

CON/3824.05 CO21/962777.00 C022.06893




BDO

Responsabilidad del revisor fiscal

Mi responsabilidad consiste en realizar un trabajo de aseguramiento razonable para emitir una conclusion
soportada en los procedimientos disefados y ejecutados con base en mi juicio profesional y la evidencia
obtenida como resultado de los mencionados procedimientos, aplicando la Norma Internacional de Encargos
de Aseguramiento para Compromisos de Aseguramiento distintos de la Auditoria y de la Revision de
Informacion Financiera Historica (NIEA-3000) aceptada en Colombia, sobre los asuntos descritos en los
numerales primero y tercero del articulo 209 del Cédigo de Comercio. He cumplido con los requerimientos
de independencia y demas requerimientos éticos establecidos en el Codigo de Etica aceptado en Colombia
para profesionales de la contabilidad, basado en los principios fundamentales de integridad, objetividad
competencia profesional y debido cuidado, confidencialidad y conducta profesional. Igualmente apliqué
durante la ejecucion de mi trabajo la Norma Internacional de Control de Calidad NICC 1.

Procedimientos realizados
Los procedimientos ejecutados para alcanzar mi conclusién consistieron principalmente en:

e Obtencion de una representacion escrita de la Administracion sobre si los actos de los administradores
se ajustan a los estatutos y a las decisiones de la Asamblea de Accionistas y sobre si hay y son adecuadas
las medidas de control interno, que incluyen los sistemas integrales de administracion de riesgos (SIAR),
SARLAFT y SAC, y las medidas de conservacion y custodia de los bienes de la Sociedad o de terceros que
estén en su poder, de acuerdo con lo requerido en la Parte 1, Titulo 1, Capitulo IV y en la Parte lll, Titulo
V, Capitulo | de la Circular Basica Juridica de la Superintendencia Financiera de Colombia.

e Verificacion del apropiado cumplimiento de las normas e instructivos sobre el Sistema Integral de
Administracion de Riesgos (SIAR), SARLAFT y SAC.

e Obtencion de una carta de declaraciones escrita de la administracion sobre si los actos de los
administradores se ajustaron a los estatutos y a las decisiones de la Asamblea de Accionistas y si las
medidas de control interno, de conservacion y custodia de los bienes del Banco y los de terceros que
estan en su poder, son adecuadas.

e Lectura de los estatutos y actas de Junta directiva por el periodo comprendido entre el 1 de enero al 31
de diciembre de 2024 y entre el 1 de enero del 2025 y hasta la fecha de mi informe, con el fin de evaluar
si las disposiciones o instrucciones alli contenidas han sido implementadas durante el periodo, o cuentan
con un cronograma de implementacion adecuado.

¢ Indagaciones con la Administracion acerca de cambios a los estatutos que tuvieron lugar entre el 1 de
enero y 31 de diciembre de 2024, asi como posibles cambios que se tienen proyectados.

e Inspeccion de documentos que soporten el cumplimiento de las disposiciones que dieron lugar a los
cambios en los estatutos efectuados en el periodo comprendido entre el 1 de enero y 31 de diciembre de
2024.

e Entendimiento, evaluacion del disefo y pruebas de operatividad, con alcance definido segln el criterio
del auditor, de los controles a nivel de Entidad, establecidos por el Banco por cada uno de los elementos
del control interno.

e Entendimiento, evaluacion del disefo y pruebas de operatividad, con alcance definido segln el criterio
del auditor, de controles en procesos significativos que afectan materialmente la informacion financiera
del Banco.

e Emision de cartas a la gerencia con mis recomendaciones sobre las deficiencias en el control interno
consideradas no significativas que fueron identificadas durante el trabajo de revisoria fiscal.

e Seguimiento a los planes de accién ejecutados por el Banco como respuesta a deficiencias identificadas
en periodos anteriores o durante el periodo cubierto por el presente informe.

-9-
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Conclusién

Conforme a mis procedimientos de auditoria desarrollados en su conjunto y las limitaciones inherentes
detalladas anteriormente, puedo concluir que al 31 de diciembre de 2024:

e Los actos de los Administradores del Banco se ajustan a los estatutos y/o a las decisiones de la
Asamblea de Accionistas y Junta Directiva, y las medidas de control interno, de conservacion y
custodia de los bienes del Banco o de los de terceros que estén en su poder, existen y son adecuadas,
en todos los aspectos materiales, de acuerdo a lo requerido en las Circulares Circular Basica
Contable y Financiera 100 y Circular Basica Juridica 029 emitidas por la Superintendencia Financiera
de Colombia.

o El Banco ha dado cumplimiento de disposiciones de la Superintendencia Financiera de Colombia,
verifiqué la aplicacion adecuada de los criterios y procedimientos establecidos sobre el Sistema de
Administracion de Riesgos aplicables al Banco y el Sistema de Control Interno - SCI, establecidos en
la Circular Externa 100 de 1995 y demas disposiciones complementarias, comprobando
especialmente que los estados financieros reflejan adecuadamente los impactos generados por los
diversos riesgos del entorno de las operaciones.

i

VICTOR MANUEL RAMIREZ VARGAS
Revisor Fiscal
Tarjeta Profesional 151419-T

Miembro de
BDO AUDIT S.A.S BIC

99975-01-2798-25

Bogota D.C., 26 de febrero de 2025
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BANCO DE COMERCIO EXTERIOR DE COLOMBIA S.A. - BANCOLDEX

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 y 2023
(En miles de pesos colombianos)

ACTIVO

Efectivo y equivalentes de efectivo

Instrumentos Financieros
Inversiones a valor razonable con cambios en resultados - instrumentos de deuda
Inversiones a valor razonable con cambios en el ORI - instrumentos de deuda
Inversiones a costo amortizado
Inversiones a valor razonable con cambios en el ORI - instrumentos de patrimonio
Inversiones en subsidiarias

Activos por instrumentos financieros derivados

Otros activos financieros

Cartera de crédito y operaciones de leasing financiero, neto

Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar, neto

Activos por impuestos corrientes

Otros activos no financieros

Activos mantenidos para la venta, neto

Propiedades y equipo, neto

Propiedades y equipo en arrendamiento operativo

Propiedades de inversién

Activos por bienes en uso

Activos intangibles distintos de la plusvalia

Activos por impuestos diferidos

Total activo

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros

31 de diciembre de 31 de diciembre de
2024 2023
154,830,104 $ 143,537,952
16,594,040 67,629,443
1,223,488,276 1,300,706,705
1,089,570,796 981,941,242
439,366,951 432,732,898
57,855,989 59,687,879
58,619,018 85,697,815
313,165,727 711,735,470
5,121,018,558 7,505,607,976
93,090,707 106,775,651
- 22,108,926
46,560,208 40,990,882
31,570,070 21,678,333
37,753,784 34,428,595
17,468,141 10,866,080
12,130,921 12,017,858
9,597,616 8,693,675
3,872,377 4,999,223
3,828,676 -

8,730,381,959 $ 11,551,836,603

PASIVO

Depositos de clientes

Operaciones de mercado monetario

Otros depositos

Pasivos por instrumentos financieros derivados

Créditos de bancos y otras obligaciones financieras a costo amortizado
Pasivo por arrendamiento financiero

Pasivos por impuestos corrientes

Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar
Beneficios a los empleados

Pasivos estimados y provisiones

Otros Pasivos

Pasivo por impuestos diferidos

Total pasivo
PATRIMONIO

Capital social

Reserva legal

Reservas ocasionales

Reservas estatutarias

Prima en colocacién de acciones
Otro resultado integral
Ganancia del ejercicio

Total del Patrimonio

Total pasivo y patrimonio

Notas

19.1
19.2
19.3
8.6
20.1
20.2

21
22
23
24
28.7

25.1
25.2
25.2
25.2

31 de diciembre de
2024

$  3,060,845,275
397,391,576
11,705,194
30,924,981
3,404,360,583
9,963,145
615,395
35,619,445
11,296,033
110,014
124,677,688

31 de diciembre de
2023

$  4,367,018,847
44,659,611
29,411,954
80,018,886
5,223,341,679
8,431,911
42,300,105
19,521,755
110,014
141,119,835
10,619,564

7,087,509,329

1,062,594,968
202,088,728
27,091,901
131,461,578
15,795
132,214,319
87,405,341

1,642,872,630

9,966,554,161

1,062,594,968
197,217,857
27,465,831
113,782,449
15,795
135,510,777
48,694,765

1,585,282,442

$ 8,730,381,959

$ 11,551,836,603
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BANCO DE COMERCIO EXTERIOR DE COLOMBIA S.A. - BANCOLDEX -

ESTADOS DE RESULTADOS SEPARADOS

PARA LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023
(En miles de pesos colombianos excepto la utilidad neta por accién)

INGRESOS DE OPERACIONES ORDINARIAS GENERALES:
Ingresos financieros cartera y operaciones de leasing
Ingresos financieros operaciones del mercado monetario y otros

intereses, neto

Valoracion de inversiones a valor razonable - instrumentos de deuda, neto
Valoracion de inversiones a valor razonable - instrumentos de patrimonio, neto

Valoracion a costo amortizado de inversiones, neto
Comisiones y honorarios

Ganancia en venta de inversiones - instrumentos de deuda, neto

Utilidad en venta de bienes recibidos en pago y restituidos
Ganancia por diferencia en cambio, neto

GASTOS DE OPERACIONES:
Intereses depdsitos y exigibilidades
Intereses créditos de bancos y otras obligaciones financieras

Financieros por operaciones del mercado monetario y otros intereses, neto

Pérdida en venta de bienes recibidos en pago y restituidos
Valoracion a costo amortizado de inversiones, neto

Valoracion de inversiones a valor razonable - instrumentos de patrimonio, neto

Comisiones

Gastos operaciones de mercado monetario, neto

Pérdida en venta de inversiones - instrumentos de deuda, neto
Valoracion de derivados - de especulacion, neto

Pérdida por diferencia en cambio, neto

Valoracion de derivados - de cobertura, neto

RECUPERACION (DETERIORO) DE ACTIVOS - NETO
Cartera de créditos y operaciones de leasing
Cuentas por cobrar
Bienes recibidos en pago y restituidos
Propiedad y equipo, arrendamiento operativo
Otros activos

RESULTADO OPERACIONAL
OTROS INGRESOS Y GASTOS OPERACIONALES - NETO

OTROS INGRESOS OPERACIONALES
Dividendos y Participaciones
Método de participacion patrimonial
Otros ingresos

OTROS GASTOS OPERACIONALES
Beneficios a empleados
Honorarios
Impuestos y tasas
Arrendamientos
Depreciaciones
Amortizaciones
Otros gastos

GANANCIA, ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
IMPUESTO A LA RENTA
GANANCIAS DEL EJERCICIO

GANANCIAS POR ACCION

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros

Notas

26

27

25.3

2024

962,267,746  $
55,982,258
149,802,198
14,450,685
162,298,641
3,936,520

2023

1,371,756,517
45,690,940
129,812,209

5,408,101
788,128
202,618

374,707,642

1,348,738,048

1,928,366,155

260,653,136 401,159,366
496,638,040 697,503,189
138,553,649 136,381,675
137,205 -

- 139,093,776

- 1,066,585
10,473,169 12,283,260
2,155,667 1,236,482
490,115 -
16,924,434 241,454,253
116,941,368 -
7,849,767 14,283,920

1,050,816,550

6,659,722
(16,285,163)
(7,851,923)
(1,158,665)
166,790

1,644,462,506

(36,839,186)
(5,787,400)
(6,012,720)
(1,677,638)

195,562

(18,469,239)

(50,121,382)

279,452,259 233,782,267
11,431,883 7,934,446
7,086,160 10,291,784
24,847,899 9,974,607
43,365,942 28,200,837
78,047,690 80,194,811
5,797,738 5,712,993
34,608,564 47,591,148
5,474,378 5,133,645
8,198,104 5,761,055
2,001,029 2,075,036
34,385,917 34,526,365
168,513,420 180,995,053
154,304,781 80,988,051
66,899,440 32,293,286
87,405,341 $ 48,694,765
82.26 $ 45.83
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BANCO DE COMERCIO EXTERIOR DE COLOMBIA S.A. - BANCOLDEX

OTROS RESULTADOS INTEGRALES SEPARADOS
PARA LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023
(En miles de pesos colombianos)

2024 2023
GANANCIAS DEL EJERCICIO $ 87,405,341 $ 48,694,765
OTRO RESULTADO INTEGRAL
COMPONENTES DE OTRO RESULTADO INTEGRAL QUE NO SE RECLASIFICARAN AL RESULTADO DEL PERIODO
Inversiones en instrumentos de patrimonio
(Desvaloracidn) valoracion a valor razonable fondo de capital privado (12,064,219) 10,377,127
Valoracién a valor razonable de instrumentos de patrimonio en moneda extranjera 14,630,803 15,040,431
Valoracién a valor razonable de instrumentos de patrimonio 30,424,727 8,125,649
Revaluacién de propiedad y equipo
Valoracién edificios 4,787,994 -
Total otro resultado integral que no se reclasificara al resultado del periodo 37,779,305 33,543,207
COMPONENTES OTROS RESULTADO INTEGRAL QUE SE RECLASIFICARAN AL RESULTADO DEL PERIODO
ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA
Inversiones activos financieros disponibles para la venta
(Desvaloracién) valoracion de instrumentos de deuda TES Tasa Fija (52,673,489) 88,641,787
(Desvaloracién) valoracion de instrumentos de deuda TES Bonos verdes (2,530,510) 7,672,221
(Desvaloracion) valoracion de instrumentos de deuda CDT Tasa Fija (865,326) 1,246,167
(56,069,325) 97,560,175
COBERTURAS DEL FLUJO DE EFECTIVO
Coberturas de flujos de efectivo (11,947,684) 37,750,479
Otro resultado integral, coberturas del flujo de efectivo (11,947,684) 37,750,479
Participacidn de otro resultado integral de asociadas y subordinadas contabilizados utilizando el método de la
participaciéon aue se reclasificara al resultado del periodo
Inversiones en subsidiarias 344,554 -
344,554 -
Otras
Impuesto diferido 26,596,692 (44,747,684)
26,596,692 (44,747,684)
Total otro resultado integral que se reclasificara al resultado del periodo, neto de impuestos (41,075,763) 90,562,970
Total otro resultado integral (3,296,458) 124,106,177
RESULTADO INTEGRAL TOTAL $ 84,108,883 $ 172,800,942
Las nogas adjuntas son parte integral de los estados financieros
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BANCO DE COMERCIO EXTERIOR DE COLOMBIA S.A. - BANCOLDEX

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023

(En miles de pesos colombianos)

SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022

Traslado a ganancias acumuladas de ejercicios anteriores
Distribucién de la utilidad neta del periodo

Movimiento del ejercicio

Resultado del ejercicio

SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023
Traslado a ganancias acumuladas de ejercicios anteriores
Distribucion de la utilidad neta del periodo

Movimiento del ejercicio
Resultado del ejercicio

SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros

Nota

25.4

25.4

Reservas
Ganancias
Prima en acumuladas
colocacién de Otro resultado ejercicios Ganancias del Patrimonio de
Capital Social Legal Ocasionales Estatutaria acciones integral anteriores ejercicio accionistas

$ 1,062,594,968 $ 190,104,422 % 27,884,760 $ 49,346,690 $ 15,795 $ 11,404,600 $ - 3% 71,130,265 $ 1,412,481,500
- - - - - - 71,130,265 (71,130,265) -
- 7,113,435 (418,929) 64,435,759 - - (71,130,265) - -
- - - - - 124,106,177 - - 124,106,177
- - - - - - - 48,694,765 48,694,765
$ 1,062,594,968 $ 197,217,857 $ 27,465,831 $ 113,782,449 $ 15,795 $ 135,510,777 $ - $ 48,694,765 $ 1,585,282,442
- - - - - - 48,694,765 (48,694,765) -
- 4,870,871 (373,930) 17,679,129 - - (48,694,765) - (26,518,695)
- - - - - (3,296,458) - - (3,296,458)
- - - - - - - 87,405,341 87,405,341
$ 1,062,594,968 $ 202,088,728 $ 27,091,901 $ 131,461,578 $ 15,795 $ 132,214,319 $ - $ 87,405,341 $ 1,642,872,630
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BANCO DE COMERCIO EXTERIOR DE COLOMBIA S.A.- BANCOLDEX

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO SEPARADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023
(En miles de pesos colombianos)

31 de Diciembre 31 de Diciembre
2024 2023

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:
Ganancias del Ejercicio $ 87,405,341 $ 48,694,765
Ajustes para conciliar la utilidad neta y el efectivo neto
(usado en) provisto por las actividades de operacién:

Impuesto a las ganancias 66,899,440 32,293,286
Deterioro cartera de créditos 76,047,423 106,392,266
Deterioro cuentas por cobrar 26,435,628 17,225,904
Deterioro activos no corriente mantenidos para la venta 13,940,888 9,369,424
Deterioro propiedades y equipo en arrendamiento operativo 1,651,335 -
Deterioro otros activos - (166,790)
Gasto de cesantias 2,125,783 2,025,314
Depreciaciones de propiedad y equipo 1,805,207 1,135,868
Depreciaciones de activos por bienes en uso 4,348,454 4,165,929
Depreciaciones propiedades y equipo en arrendamiento operativo 2,044,443 459,258
Revaluacién de propiedad y equipo (4,787,994) (342,024)
Amortizaciones de intangibles 2,001,029 2,075,035
Pérdida (ganancia) en venta de activos no corriente mantenidos para la venta, neto 358,543 (202,618)
Ganancia en venta de propiedad y equipo, neto (97,121) (701,351)
Pérdida (ganancia) en venta de inversiones, neto 490,115 (788,129)
Reintegro de deterioro cartera de créditos (82,707,141) (69,553,081)
Reintegro de deterioro cuentas por cobrar (10,150,467) (11,438,503)
Reintegro de deterioro activos no corriente mantenidos para la venta (6,088,965) (3,356,704)
Reintegro de deterioro propiedades y equipo en arrendamiento operativo (492,670) -
Reintegro de deterioro otros activos - 362,352
Reexpresion de banco en moneda extranjera (5,321,562) 609,526
Valoracién de inversiones con cambios en resultados (326,551,525) 10,348,152
Ganancias metodo de participacion (7,086,160) (10,291,784)
Valoracién derivados de negociacién 16,924,434 241,454,253
Valoracion derivados de cobertura 7,849,768 14,283,920
Subtotal (220,361,115) 345,359,503
Variacion en cuentas de operaciones
(Aumento) en instrumentos financieros derivados (46,789,310) (274,448,783)
Disminucidn en cartera de créditos 2,391,249,136 734,794,592
Disminucidn en cuentas por cobrar 19,808,793 35,198,843
Disminucién en propiedad y equipo 40,435 -
(Aumento) disminucién en otros activos (5,869,408) 13,843,257
(Aumento) disminucién activo por impuesto diferido (72,056,287) 145,471,353
Aumento (disminucién) pasivo por arrendamiento financiero 1,531,234 (2,690,001)
(Disminucidn) cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar (72,964,705) (27,874,752)
Aumento (disminucion) pasivo por impuestos diferidos 57,608,047 (114,106,432)
(Disminucién) aumento beneficios a empleados (8,177,463) 2,506,938
(Disminucién) en pasivo estimado y provisiones - (27,480)
(Disminucion) otros pasivos (16,442,149) (38,652,873)
(Disminucién) aumento otros resultado integrales (3,296,458) 124,106,177
Pago de cesantias (2,174,042) (1,725,042)
Subtotal 2,242,467,823 596,395,797
Total ajustes 2,022,106,708 941,755,300
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 2,109,512,049 990,450,065
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION:
Disminucidn en operaciones de mercado monetario 398,569,743 133,271,610
Disminucion (aumento) en inversiones 348,969,685 (47,569,566)
Adiciones de activos no corrientes mantenidos para la venta (29,977,053) (13,995,006)
Compra propiedades y equipo (536,350) (6,517,537)
Adiciones activos por bienes en uso (5,263,583) (1,175,029)
Adiciones propiedades y equipo en arrendamiento operativo (9,805,169) (3,486,538)
Compra activo intangible (874,183) (1,191,609)
Producto de la venta de activos no corrientes mantenidos para la venta 1,144,300 1,118,200
Producto de la recolocacion de bienes restituidos 10,730,550 5,292,197
Producto de la venta de propiedades y equipo 137,571 795,900
Producto de la venta de activos por bienes en uso 11,188 74,070
Efectivo neto provisto por las actividades de inversion 713,106,699 66,616,692
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION:
(Disminucién) aumento depositos de clientes (1,306,173,572) 97,595,829
Aumento operaciones de mercado monetario pasivas 352,731,965 44,659,611
(Disminucién) aumento otros de depdsitos (17,706,760) 1,501,176
(Disminucién) créditos de bancos y otras obligaciones financieras (1,818,981,096) (1,218,335,006)
Pago de Dividendos (26,518,695) -
Efectivo neto usado en las actividades de financiacion (2,816,648,158) (1,074,578,390)
Efecto por diferencia en cambio sobre el efectivo y equivalentes de efectivo 5,321,562 (609,526)
AUMENTO (DISMINUCION) NETO EN EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO 11,292,152 (18,121,159)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL COMIENZO DEL PERIODO 143,537,952 161,659,111
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO $ 154,830,104 $ 143,537,952

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros
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Banco de Comercio Exterior de Colombia S.A. - Bancoldex

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos excepto cuando se indique lo contrario)

1. ENTIDAD QUE REPORTA

El Banco de Comercio Exterior de Colombia S.A. - BANCOLDEX (en adelante “el Banco” o “Bancoldex”) es una sociedad de
economia mixta del Orden Nacional, organizada como establecimiento de crédito bancario, vinculada al Grupo Bicentenario,
establecida y organizada conforme a las leyes colombianas a partir del 1° de enero de 1992, de conformidad con lo dispuesto
por la Ley 72 y el Decreto 2505 de 1991; el término de duracion es de 99 anos contados a partir del 30 de diciembre de 1992
y, de acuerdo con la Resolucion No. 0652 del 15 de abril de 1996 de la Superintendencia Financiera de Colombia (en adelante
la “SFC” o la “Superintendencia”), el término de duracion del Banco se extiende hasta el 30 de diciembre de 2091. Tiene su
domicilio en la ciudad de Bogota, D.C., no posee sucursales ni agencias.

En los articulos 58 y 94 de la Ley 795 del 14 de enero de 2003, se confirma la naturaleza juridica del Banco, se le exime del
régimen de inversiones forzosas y se le autoriza redescontar operaciones de Leasing.

El objeto social del Banco consiste en financiar, en forma principal pero no exclusiva, las actividades relacionadas con la
exportacion y con la industria nacional actuando para tal fin como banco de descuento o redescuento antes que como
intermediario directo. También puede realizar operaciones de crédito, inclusive para financiar a los compradores de
exportaciones colombianas, descontar créditos otorgados por otras instituciones financieras, otorgar y recibir avales y
garantias en moneda legal o extranjera y demas actividades autorizadas por el Estatuto Organico del Sistema Financiero y
normas reglamentarias vigentes.

El Banco es el administrador del Programa de Inversion Banca de las Oportunidades, que obedece a la estrategia del Gobierno
Nacional de reducir la pobreza, promover la igualdad social y estimular el desarrollo economico en Colombia, a través del
acceso a servicios financieros a familias de menores ingresos, emprendedores y micro, pequenas y medianas empresas.

El Decreto 2111 del 24 de noviembre de 2019, con fuerza de ley expedido por el Presidente de la Republica en ejercicio de
facultades extraordinarias, conferidas por el articulo 331 de la ley 1955 del 25 de mayo de 2019 “Por la cual se expide el Plan
Nacional de Desarrollo 2018 - 2022 Pacto por Colombia, Pacto por la Equidad™, crea el Grupo Bicentenario S.A.S. como una
sociedad de economia mixta del régimen especial regida por el derecho privado, de la Rama Ejecutiva del orden nacional,
sociedad controlada por la Nacion - Ministerio de Hacienda y Crédito PUblico, quien es el titular del 99.999987499999200% de
sus acciones.

El 31 de julio de 2020 se formalizo a través de escritura pUblica el acuerdo de fusion mediante el cual Bancéldex absorbi6 a
su filial Arco Grupo Bancoldex Compaiiia de Financiamiento con el fin de complementar la oferta de productos financieros
para las Pymes y se incorporaron los productos de leasing financiero, factoring y crédito directo. La integracion de Arco se
realiz6 como una unidad de negocio que dio origen a la Vicepresidencia de Crédito Directo Pymes.

El Banco tiene control sobre la Fiduciaria Colombiana de Comercio Exterior S.A. - Fiducéldex, con una participacion del
89.62%, sociedad anonima de economia mixta indirecta del orden nacional, sometida a inspeccion y vigilancia de la SFC,
constituida mediante escritura publica 1497 del 31 de octubre de 1992 otorgada en la Notaria 4* de Cartagena (Bolivar),
(autorizacion de funcionamiento contenida en la Resolucién 4535 de noviembre 3 de 1992 expedida por la SFC), con sede en
Bogota D.C, que tiene por objeto social la celebracion de un contrato de fiducia mercantil con la Nacién, (representada por
BANCOLDEX), para promover las exportaciones colombianas y cumplir otros fines estipulados en el Decreto 663 de 1993, tales
como, la celebracion de contratos de fiducia mercantil en todos sus aspectos y modalidades, asi como, la realizacion de todas
las operaciones, negocios, actos, encargos y servicios propios de la actividad fiduciaria.

2. BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

2.1. Normas contables aplicadas - Los estados financieros separados del Banco que se acompanan, de conformidad con
las disposiciones vigentes emitidas por la Ley 1314 de 2009 reglamentada, compilada y actualizada por el Decreto 1611 de
2022, Decreto 938 de 2021 y anteriores, que se adicionan al decreto 2420 de 2015, han sido preparados de acuerdo con las
Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera aceptadas en Colombia (NCIF), las cuales se basan en las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) junto con sus interpretaciones, traducidas al espanol y emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por su sigla en inglés) al 31 de diciembre de 2021.
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Adicionalmente, el Banco en cumplimiento de Leyes, Decretos y otras normas vigentes, aplica los siguientes criterios
contables que difieren al de las NIIF emitidas por el IASB:

Decreto 2420 del 14 de diciembre de 2015 - Mediante el cual los preparadores de informacion que se clasifican como entidades
de interés publico, que captan, manejan o administran recursos del publico, no deben aplicar la NIC 39 - Instrumentos
financieros: Reconocimiento y medicion; y la NIIF 9 - Instrumentos Financieros, en lo relativo al tratamiento de la cartera de
crédito y deterioro, y la clasificacion y valoracion de las inversiones. Posteriormente, el Decreto 2131 de 2016 adopt6 la NIIF
9 siendo derogada la NIC 39.

Por lo tanto, de acuerdo con la Circular Basica Contable y Financiera de la Superintendencia Financiera de Colombia, la
cartera de créditos es registrada a su costo historico y su deterioro es determinado por los modelos de referencia establecidos
en su Capitulo XXXI; las inversiones son clasificadas como: inversiones negociables, inversiones para mantener hasta el
vencimiento e inversiones disponibles para la venta y, son valoradas a su valor de mercado o precio justo de intercambio. Las
politicas contables aplicables se detallan en las Nota 3 “Politicas Contables Significativas”.

Circular Externa No. 36 de 2014 de la Superintendencia Financiera de Colombia - Establece que la forma para registrar los
bienes en dacion de pago o restituidos debe realizarse conforme al Sistema de Administracion de Pagos de los Bienes Recibidos
en Dacién en Pago establecido por la Circular Basica Contable y Financiera (Circular Externa 100 de 1995). Las politicas
contables aplicables se detallan en las Nota 3 “Politicas Contables Significativas”.

2.2, Bases de preparacion - El Banco tiene definido por estatutos efectuar un corte de sus cuentas, preparar y difundir
estados financieros de proposito general una vez al afo, el 31 de diciembre. Para efectos legales en Colombia, los estados
financieros principales son los estados financieros separados, los cuales se expresan en pesos colombianos, por ser la moneda
de presentacion o reporte para todos los efectos. La moneda funcional es el peso colombiano, que corresponde a la moneda
del entorno econoémico principal en el que opera el Banco.

2.3. Negocio en marcha - La Administracion del Banco tiene, al momento de aprobar los estados financieros una
expectativa razonable de que el Banco cuenta con los recursos adecuados para continuar operando en el futuro previsible.
Por lo tanto, continian adoptando la base contable de empresa en funcionamiento al preparar los estados financieros.

El Banco ha aplicado las politicas contables, los juicios, estimaciones y supuestos contables significativos descritos en la Notas
3y4.

3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros se detallan a continuacion.

3.1. Moneda funcional y de presentacion - Las partidas incluidas en los estados financieros separados del Banco se
expresan en la moneda del ambiente econémico primario donde opera la entidad (pesos colombianos). Los estados financieros
separados se presentan “en pesos colombianos”, que es la moneda funcional del Banco y la moneda de presentacion. Toda la
informacion es presentada en miles de pesos y ha sido redondeada a la unidad mas cercana.

3.2, Transacciones en moneda extranjera - Para fines de la presentacion de los estados financieros, los activos y pasivos
en moneda extranjera son expresados en pesos colombianos, utilizando los tipos de cambio vigentes en la fecha de corte del
estado de situacion financiera. Las partidas de ingresos y gastos se convierten a los tipos de cambio a la fecha en que se
efectlan las transacciones.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, las tasas de cambio fueron $ 4,409,15y $ 3,822,05, respectivamente.

3.3. Efectivo y equivalentes de efectivo - Los equivalentes al efectivo tienen como propésito cubrir las obligaciones de
corto plazo, representan valores facilmente convertibles al efectivo que no generan un cambio significativo en su valor. Un
instrumento financiero sera una partida de equivalente de efectivo sdlo si se mantiene para utilizar los excedentes, y no con
propositos de inversion. El Banco reconoce como efectivo y equivalentes de efectivo, para efectos del estado de flujos de
efectivo, el valor de los recursos que mantiene para su disponibilidad inmediata, tales como: valores en el disponible,
depositos en bancos (cuentas locales y del exterior).

3.4. Operaciones de mercado monetario - Son operaciones del mercado monetario las operaciones repo, las operaciones

simultaneas, las operaciones de transferencia temporal de valores y las operaciones de fondos interbancarios. - Medicion
inicial: El Banco reconocera un activo financiero a valor razonable, que generalmente es el valor pactado al inicio de la
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transaccion. Los costos de transaccion seran reconocidos directamente en el estado de resultados. Medicion posterior: EL
Banco reconocera posteriormente los activos financieros a costo amortizado empleando el método de tasa de interés efectiva.

3.5.

Activos financieros de inversion - La disposicion de criterios aplicables a la presentacion, clasificacion y valoracion

de las inversiones se designa seguin normatividad local aplicable, esto debido a que las entidades sometidas a la inspeccion
y vigilancia de la Superintendencia Financiera de Colombia, estan obligadas a valorar y contabilizar las inversiones en
valores de deuda, titulos participativos e inversiones en titulos valores y demas derechos de contenido econémico de
conformidad con el Capitulo I-1 de la Circular Basica Contable y Financiera, por tanto se emplearan sus disposiciones
respecto de los requerimientos aplicables a la emision de los estados financieros separados del Banco. Adicionalmente,
mediante la Circular Externa 041 de 2015 expedida por la Superintendencia Financiera de Colombia, se modifico el
numeral 2.8 del titulo IX de la Circular Basica Juridica con el fin de efectuar una precision relativa a la informacion minima

a reportar cuando se realice intermediacion respecto de instrumentos financieros derivados.

Objetivo de la valoracion de inversiones - La valoracion de las inversiones tiene como objetivo fundamental
el registro contable y la revelacion a valor razonable de los instrumentos financieros, el determinado valor o
titulo, podria ser negociado en una fecha determinada, de acuerdo con sus caracteristicas particulares y
dentro de las condiciones prevalecientes en el mercado en dicha fecha.

Definicion de valor razonable - La medicion sobre el valor razonable requiere que el Banco evalle los
conceptos, criterios y técnicas de valuacion delimitados por la normatividad aplicable. Para tal efecto, la
Superintendencia Financiera de Colombia en la Circular Basica Contable y Financiera define valor razonable
como el precio justo de intercambio al cual un valor, podria ser negociado en una fecha determinada, de
acuerdo con sus caracteristicas particulares y dentro de las condiciones prevalecientes en el mercado a la
fecha de medicion.

Por su parte, la norma internacional de informacion financiera define valor razonable como el precio que
seria recibido por vender un activo o pagado por transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre
participantes del mercado en la fecha de la medicion. Para efectos practicos, y bajo la consideracion de los
principios anteriormente enunciados, el Banco considerara como valor razonable toda medida de valor que
represente con mayor exactitud las condiciones de mercado a la fecha de valuacion, asi como, toda medida
de valor que en conjunto represente el precio que otorgarian u otorgan los participantes del mercado a la
fecha de medicion.

Proveeduria de precios - El Banco valorara las inversiones bajo los estandares regulatorios, basando su
valoracioén en los insumos proporcionados por el Proveedor de Precios - PRECIA S.A., el cual es autorizado de
acuerdo con las instrucciones establecidas en el Capitulo IV del Titulo IV de la Parte Ill de la Circular Basica
Juridica de la Superintendencia Financiera de Colombia.

Criterios para la valoracion de inversiones - Se efectua la valoracion segiin modelos regulatorios establecidos
para inversiones; a partir de los insumos de valoracion entregados por el proveedor de precios y siguiendo los
lineamientos de valoracion dados en los capitulos | y XVIII de la Circular Basica Contable y Financiera. Las
inversiones se clasifican en inversiones negociables, inversiones para mantener hasta el vencimiento o
inversiones disponibles para la venta. A su vez, las inversiones negociables y las inversiones disponibles para
la venta se clasifican en valores de deuda o valores participativos.

En general aplica para cualquier tipo de activo que pueda hacer parte del portafolio de inversiones. Se revela la
forma en que se clasifican, valoran y contabilizan los diferentes tipos de inversion:

Clasificacion Caracteristicas Valoracion Contabilizacion
Instrumentos  Portafolio para gestionar La valoracion de los titulos se La contabilizacion se debe
financieros de inversiones en titulos de hace diariamente. realizar en las cuentas de
deuda deuda de renta fija y renta Inversiones a Valor Razonable

variable con el objetivo de
obtener utilidades por las
fluctuaciones en el valor de
mercado y en la actividad de
compra y venta de estos
titulos.

Para la valoracion se utilizan los
precios determinados por el
proveedor de precios PRECIA S.A.

Para los casos en que no exista
valor razonable determinado,
para el dia de la valoracion, se

con Cambios en Resultados
del Catalogo Unico de

Informacion Financiera con
Fines de Supervision (CUIF).

La diferencia que se presente
entre el valor razonable
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Clasificacion

Caracteristicas

Valoracion

Contabilizacion

debera efectuar la valoracion en
forma exponencial a partir de la
tasa interna de retorno. El valor
o precio justo de intercambio de
mercado del respectivo valor se
debe calcular mediante la
sumatoria del valor presente de
los flujos futuros por concepto de
rendimientos y capital.

Para el caso de los titulos
negociados en el extranjero,
cuando el proveedor de precios
designado como oficial para el
segmento correspondiente no
cuente con una metodologia de
valoracion para estas inversiones,
se utiliza como fuente alterna de
informacién, el precio sucio BID
publicado por una plataforma de
suministro de informacion a las
16:00 horas, hora oficial
colombiana.

actual y el inmediatamente
anterior se registra como
mayor o menor valor de la
inversion y su contrapartida
afecta los resultados del
periodo.

Este procedimiento se realiza
diariamente.

Instrumentos
a costo
amortizado

Titulos y en general cualquier
tipo de inversiones respecto
de los cuales el Banco tiene el
proposito serio y la capacidad
legal, contractual, financiera
y operativa de mantenerlos
hasta el vencimiento de su
plazo de maduracion o
redencion.

Sobre estas inversiones no se
pueden hacer operaciones de

liquidez, como  tampoco
operaciones de mercado
monetario (reporto o repo

simultaneas o de transferencia
temporal de valores), salvo
que se trate de las inversiones
forzosas u obligatorias
suscritas en el mercado
primario y siempre que la
contraparte de la operacion
sea el Banco de la Republica,
la Direccion General de
Crédito Publico y del Tesoro
Nacional o las entidades
vigiladas por la

En forma exponencial a partir de
la tasa interna de retorno
calculada en el momento de la
compra, sobre la base de un ano
de 365 dias.

Este procedimiento se realiza
diariamente.

La contabilizacion se debe
realizar en las cuentas de
Inversiones a Costo
Amortizado del Catalogo Unico
de Informacion Financiera con
Fines de Supervision (CUIF).

El valor presente se
contabiliza como un mayor
valor de la inversion y su
contrapartida se registra en
los resultados del periodo.

Los rendimientos exigibles no
recaudados se registran como
un mayor valor de la inversién
y su recaudo se contabiliza
como menor valor de la
misma.

Este procedimiento se realiza
diariamente.
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Clasificacion

Caracteristicas

Valoracion

Contabilizacion

Superintendencia Financiera

de Colombia.

De igual manera, podran ser
entregados como garantias en
una camara de riesgo central
de contraparte, con el fin de
respaldar el cumplimiento de
las operaciones aceptadas por
ésta para su compensacion y
liquidacion y/o en garantia de
operaciones de  mercado
monetario.

Inversiones
contabilizadas
a valor
razonable con
cambios en el

De acuerdo con el modelo de
negocio, en este portafolio se
gestionan las inversiones de
renta fija con el proposito de
obtener los flujos

Utilizan los precios determinados
por el proveedor de precios
PRECIA S.A.

Para los casos en que no exista,
para el dia de valoracion,

La contabilizacion se debe
realizar en las cuentas de
Inversiones a Valor Razonable
con Cambios en Otros
Resultados Integrales ORI del

ORI- titulos contractuales y realizar precios justos de intercambio, se Catalogo.L,Jmc.o de .

de deuda vgntas cuan.do las . debera efectuar la valoracién en IrTformaaon sz.ar?gera con
circunstancias lg .requ1eran. forma exponencial a partir de la Fines de Supervision (CUIF).
:'_r:)vse\;:ilgrr\: :jliig;ciabcl':ss c:go tasa interna de retorno. La diferencia entre el valor
la venta podrés ser P Este procedimiento se realiza SQT;f:ctif’)n del d1ya de }j
entregados comq garantias en  diariamente. inmediatamente anterior
una camara de riesgo ce.ntral (calculados a partir de la Tasa
de contraparte, cop ?l fin de Interna de Retorno, calculada
respaldar ?l cumplimiento de en la fecha de compra sobre la
las operaciones aceptad.a's por base de un afio de 365 dias) se
gsta pargr Su compensacion y registra como un mayor o
liquidacion. menor valor de la inversion
Con estas inversiones de igual con abono o cargo a cuentas
manera, se pueden realizar de resultados.
operacpnes de me'rcado La diferencia entre el valor de
monetario (oper§c10n,es de mercado y el valor presente se
reporto o repo’s1multaneas o registra en la cuenta de
de transferencia temporal de Ganancias o Pérdidas no
valores) y entregar en Realizadas, (ORI).
garantia de este tipo de
operaciones. Este procedimiento se realiza

diariamente.

Inversiones Forman parte de esta De acuerdo con el articulo 35 de El efecto de la valoracion de

contabilizadas categoria, las inversiones en la Ley 222 de 1995, las la participacion que le

a valor subsidiarias, asociadas, inversiones en subsidiaria deben corresponde al inversionista

razonable con
cambios en el
ORI- titulos
participativos

participacion en Fondos de
Capital Privado, Fondo
Nacional de Garantias,Bladex,
y en negocios conjuntos y que
otorgan al Banco la calidad de
copropietario del emisor.

contabilizarse en los libros de la
matriz o controlante por el
método de participacion
patrimonial, en los estados
financieros separados.

se contabiliza en la respectiva
cuenta de Ganancias o
Pérdidas no Realizadas (ORI),
con cargo o abono a la
inversion.
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Clasificacion

Caracteristicas

Valoracion

Contabilizacion

En los casos en los cuales las
normas del Codigo de Comercio o
demas disposiciones legales no
prevean el tratamiento contable
de las inversiones en subsidiarias,
asociadas y participaciones en
negocios  conjuntos, deben
cumplir con lo establecido en la
NIC 27, NIC 28 y NIC 11, segln
corresponda.

Los dividendos que se
repartan en especie o en
efectivo se deben registrar
como ingreso, ajustando la
correspondiente cuenta de
Ganancias o Pérdidas no
Realizadas (maximo hasta su
valor acumulado) y, si es
necesario, también el valor de
la inversion en la cuantia del

excedente sobre
cuenta.

Inversiones renta variable con cambios en Otro Resultado Integral (ORI) - El Banco valora estas inversiones

aumentando o disminuyendo el costo de adquisicion en el porcentaje de participacion que corresponde al
inversionista sobre las variaciones subsecuentes del patrimonio del respectivo emisor.

Inversiones en titulos participativos en derechos fiduciarios - El Banco valora estas inversiones con la

informacién suministrada por la respectiva sociedad administradora PRECIA S.A. (valor de la unidad).

Reclasificacion de las inversiones - Las inversiones se pueden reclasificar de conformidad con las siguientes

disposiciones:

a. De

inversiones para mantener hasta el vencimiento a inversiones negociables - Hay lugar a su

reclasificacion cuando ocurra una cualquiera de las siguientes circunstancias:

Deterioro significativo en las condiciones del emisor, de su matriz, de sus subordinadas o de sus
vinculadas;

Cambios en la regulacion que impidan el mantenimiento de la inversion;

Procesos de fusion que conlleven la reclasificacion o la realizacion de la inversion, con el propésito
de mantener la posicion previa de riesgo de tasas de interés o de ajustarse a la politica de riesgo
crediticio previamente establecida por la entidad resultante;

Otros sucesos no previstos, previa autorizacion de la Superintendencia Financiera de Colombia.

b.  De inversiones disponibles para la venta a inversiones negociables o a inversiones para mantener hasta
el vencimiento - Hay lugar a su reclasificacion cuando:

Se redefina la composicion de las actividades significativas del negocio, derivada de circunstancias
tales como, variaciones en el ciclo econémico o del nicho de mercado en el cual esta actuando el
Banco o en su apetito de riesgo;

Se materialicen los supuestos de ajuste en la gestion de las inversiones que se hayan definido en el
modelo del negocio previamente;

El inversionista pierda su calidad de matriz o controlante, y dicha circunstancia implique igualmente
la decision de enajenar la inversion en el corto plazo a partir de esa fecha;

Deterioro significativo en las condiciones del emisor, de su matriz, de sus subordinadas o de sus
vinculadas;
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- Cambios en la regulacion que impidan el mantenimiento de la inversion;

- Procesos de fusion que conlleven la reclasificacion o la realizacion de la inversion, con el proposito
de mantener la posicion previa de riesgo de tasas de interés o de ajustarse a la politica de riesgo
crediticio previamente establecida por la entidad resultante.

Cuando las inversiones disponibles para la venta se reclasifiquen a inversiones negociables, el resultado
de la reclasificacion de inversiones debera reconocerse y mantenerse en el ORI como ganancias o
pérdidas no realizadas, hasta tanto no se realice la venta de la correspondiente inversion. Los valores o
titulos que se reclasifiquen con el propdsito de formar parte de las inversiones negociables no pueden
volver a ser reclasificados. A partir de la fecha de reclasificacion se debe valorar a la tasa interna de
retorno del dia anterior a la reclasificacion.

Cuando las inversiones disponibles para la venta se reclasifiquen a inversiones para mantener al
vencimiento, las ganancias o pérdidas no realizadas, que se encuentren reconocidas en ORI, se deben
cancelar contra el valor registrado de la inversion, toda vez que el efecto del valor razonable ya no se
realizara, dada la decision de reclasificacién a la categoria de mantener hasta el vencimiento. La
inversion se registra como si siempre se hubiese clasificado en la categoria para mantener hasta el
vencimiento.

Derechos de recompra de inversiones - Corresponde a inversiones restringidas que representan la
garantia colateral de compromisos de recompra de inversiones. Sobre estas inversiones, el Banco
conserva los derechos y beneficios economicos asociados al valor y retiene todos los riesgos inherentes
al mismo, aunque transfiere la propiedad juridica al realizar una operaciéon de mercado monetario. Estos
titulos se continGian valorando diariamente y contabilizando en el estado de situacion financiera o de
resultados de conformidad con la metodologia y procedimiento aplicable a las inversiones clasificadas
como negociables, hasta el vencimiento y disponibles para la venta de acuerdo con la categoria en que
se encuentren de manera previa a la adquisicion del compromiso de recompra.

Inversiones entregadas en garantia - Corresponde a las inversiones en titulos o valores de deuda que son
entregadas como garantia para respaldar el cumplimiento de operaciones aceptadas por una camara de
riesgo central de contraparte para su compensacion y liquidacion. Estos titulos se valoran diariamente y
contabilizan en el estado de situacion financiera y estado de resultados de conformidad con la
metodologia y procedimiento aplicable a la categoria en la que se encontraba antes de ser entregadas
en garantia.

Deterioro o pérdidas por calificacion de riesgo crediticio - El precio de las inversiones negociables o
disponibles para la venta, para las cuales no exista, para el dia de valoracion, precios justos de
intercambio y el precio de las inversiones clasificadas como inversiones para mantener hasta el
vencimiento deben ser ajustados en cada fecha de valoracion con fundamento en la calificacion de riesgo
crediticio, de conformidad con los siguientes criterios:

- La calificacion del emisor o del titulo de que se trate cuando quiera que exista.

- La evidencia objetiva de que se ha incurrido o se podria incurrir en una pérdida por deterioro del
valor en estos activos. Este criterio es aplicable incluso para registrar un deterioro mayor del que
resulta tomando simplemente la calificacion del emisor y/o del titulo, si asi se requiere con base
en la evidencia.

El importe de la pérdida por deterioro debera reconocerse siempre en el resultado del periodo, con
independencia de que la respectiva inversion tenga registrado algin monto en Otros Resultados
Integrales, excepto los titulos y/o valores de deuda publica emitidos por el Banco de la Replblica.

Titulos y/o valores de emisores o emisiones no calificados - Los titulos y/o valores que no cuentan con
una calificacion externa o que sean emitidos por entidades que no se encuentren calificadas se
calificaran asi:
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Categoria Riesgo Caracteristicas Provisiones
Cumplen con los términos
pactados en el valor o titulo y
A Normal cuentan con una adecuada No procede.
capacidad de pago de capital e
intereses.
Corresponde a emisiones que Para los titulos de deuda, el valor por el
presentan factores de cual se encuentran contabilizados no
incertidumbre que podrian puede ser superior al ochenta por
afectar la capacidad de seguir ciento (80%) del valor nominal neto de
cumpliendo adecuadamente las amortizaciones efectuadas hasta la
con los servicios de la deuda. fecha de valoracion.
A.s‘ rmsmo, sus estadt?s Para titulos participativos, el valor neto
B Aceptable flnanc1ergls o demas de provisiones por riesgo crediticio
informacion . disponible (costo menos provision) por el cual se
presentan deb1l1dade§ qL,’e encuentran contabilizados no puede ser
pyedep afectar su situacion superior al ochenta por ciento (80%) del
financiera. costo de adquisicion.
Corresponde a emisiones que Para los titulos de deuda, el valor por el
presentan alta o media cual se encuentran contabilizados no
probabilidad de Ppuede ser superior al sesenta por ciento
incumplimiento en el pago (60%) de su valor nominal neto de las
oportuno de capital e amortizaciones efectuadas hasta la
c Apreciable intereses. De igual forma, sus fecha de valoracion.
estados financieros y demas para titulos participativos, el valor neto
informacion disponible  de provisiones por riesgo crediticio
muestran deficiencias en su (costo menos provision) por el cual se
situacion  financiera  que  encuentran contabilizados no puede ser
comprometen la recuperacion  syperior al sesenta por ciento (60%) del
de la inversion. costo de adquisicion.
Para los titulos de deuda, el valor por el
Corresponde a aquellas cual se encuentrén contabilizados no
emisiones que  presentan p.uede ser superior al cuargnta por
incumplimiento en los ciento (40%).de .su valor nominal neto
términos pactados en el titulo, de las amort1zac10n.<?s efectuadas hasta
b Significativo asi  como, sus estados la fecha de valoracion.
financieros y demas Para titulos participativos, el valor neto
informacion disponible de provisiones por riesgo crediticio
presentan deficiencias  (costo menos provision) por el cual se
acentuadas en su situacion encuentran contabilizados no puede ser
financiera. superior al cuarenta por ciento (40%)
del costo de adquisicion.
Emisores que de acuerdo con
sus estados financieros y El valor de estas inversiones se
E Incobrable  demas informacion disponible ~Provisiona en su totalidad.

se estima que la inversion es
incobrable.
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) Titulos y/o valores de emisiones o emisores que cuenten con calificaciones externas - Los valores o
titulos de deuda que cuenten con una o varias calificaciones y los valores o titulos de deuda que se
encuentren calificadas por calificadoras externas reconocidas por la Superintendencia Financiera de
Colombia no pueden estar contabilizadas por un monto que exceda los siguientes porcentajes de su valor
nominal neto de las amortizaciones efectuadas hasta la fecha de la valoracion.

Para efecto de la estimacion de las provisiones sobre depositos a término, se toma la calificacion del
respectivo emisor.

Clasificacion Calificacion

largo plazo Valor maximo % corto plazo Valor maximo %
BB+, BB, BB- Noventa (90) 3 Noventa (90)
B+, B, B- Setenta (70) 4 Cincuenta (50)
ccc Cincuenta (50) 5y6 Cero (0)

DD, EE Cero (0) 5y6 Cero (0)

Si las provisiones sobre las inversiones clasificadas como para mantener hasta el vencimiento y respecto
de las cuales se pueda establecer un valor razonable, resultan mayores a las estimadas con la regla
anterior deberan aplicarse las ultimas.

Tal provision corresponde a la diferencia entre el valor registrado de la inversion y el valor razonable,
cuando este es inferior. En el evento que la inversion o el emisor cuente con calificaciones de mas de
una sociedad calificadora, se debe tener en cuenta la calificacion mas baja, si fueron expedidas dentro
de los Ultimos tres (3) meses, o la mas reciente cuando exista un lapso superior a dicho periodo entre
una y otra calificacion.

3.6. Inversiones en asociadas: El Banco tendra inversiones con influencia significativa si poseen, directa o
indirectamente (por ejemplo, a través de subsidiarias), una participacion igual o superior al 20% del poder de voto en la
participada, pero menor que 50%.

Segun el método de participacion, en su reconocimiento inicial la inversion en una asociada se registrara al costo, y el
valor en libros se incrementara o disminuira, para reconocer la participacion del Banco en el resultado del periodo y
otros ingresos integrales de la asociada, después de la fecha de adquisicion.

3.7. Cartera de créditos y operaciones de arrendamiento - La disposicion de criterios aplicables a la presentacion,
clasificacion, evaluacion y valoracion de la cartera de créditos, riesgo crediticio, restructuraciones, provision, castigos, entre
otros, se reconoceran segln las politicas y practicas promulgadas por la Superintendencia Financiera de Colombia. Se
reconocen en cartera, créditos otorgados bajo las distintas modalidades autorizadas, de acuerdo con lo establecido en el
Capitulo XXXI de la Circular Basica Contable y Financiera (CBCF) de la Superintendencia Financiera de Colombia. Los recursos
utilizados en el otorgamiento de créditos provienen de recursos propios, del publico en la modalidad de depésitos y de otras
fuentes de financiamiento externas e internas.

Los préstamos se contabilizan por el valor del desembolso excepto la cartera comercial de redescuento y las compras de
cartera "factoring”, las cuales se registran al descuento y al costo, respectivamente.

Clasificacion de la cartera de créditos - La clasificacion de la cartera de créditos en el Banco contempla las siguientes
modalidades:

. Comerciales - otorgados a personas naturales o juridicas para el desarrollo de actividades economicas
organizadas distintas a los microcréditos. La cartera comercial para efectos de modelos de estimacion de
provisiones se divide en cartera comercial bajo el mecanismo de redescuento y cartera comercial directa.

- Lacartera de redescuento - es un mecanismo tradicional de colocacion de recursos de la banca de segundo
piso. Consiste en la recompra o descuento de titulos valores a entidades del sistema financiero colombiano
que han realizado el descuento inicial del titulo a personas naturales o juridicas. En el Banco solo aplica
para la financiacion de actividades empresariales. Actualmente, se redescuentan pagarés que han sido
firmados (personas juridicas o naturales con actividad productiva) ante una entidad financiera elegible,
con cupo vigente y disponible en el Banco, que ésta a su vez cede a través de endoso.
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- La cartera comercial directa - es una linea de crédito entregada en moneda legal colombiana o extranjera
dirigida a los intermediarios financieros colombianos con cupo de crédito vigente y disponible en el Banco,
para que estos a su vez realicen operaciones activas de crédito que les estén expresamente autorizadas
por la legislacion colombiana, y que estén dirigidas a financiar operaciones con el sector empresarial.
Dentro de esta modalidad se incluyen las operaciones de crédito directo realizadas con pequeiias,
medianas, grandes empresas y personas naturales con actividad comercial. En esta categoria se encuentra
entre otros:

= ElCrédito Directo, permite a los empresarios contar con una opcion de financiacion en pesos y ddlares,
para el desarrollo de sus planes de inversion sin intermediarios.

= la cartera comercial de descuento es un instrumento financiero que consiste en comprar a descuento
y sin recurso (elimina para el vendedor la responsabilidad de pago ante el incumplimiento del
aceptante de la factura) hasta por un porcentaje del monto de titulos valores originados en
operaciones comerciales domésticas por la venta a crédito de bienes o servicios, amparadas bajo una
poliza de seguro expedida por una compafia de seguros elegible y debidamente autorizada por el
Banco.

= Las operaciones de leasing, para adquirir los activos productivos nuevos o usados que requiera el
cliente a través de contratos de arrendamiento financiero, a cambio del pago de un canon periddico
por un plazo pactado. A la finalizacion del contrato puede ejercer la opcion de compra pactada desde
el inicio del contrato.

. Consumo y Vivienda - las cuales obedecen exclusivamente a los créditos a funcionarios y exfuncionarios,
para estos ultimos otorgados previamente a su retiro.

Evaluacion y calificacién de la cartera de créditos - Con la expedicion de la Circular Externa 032 de noviembre de 2014
de la Superintendencia Financiera de Colombia, los bancos de redescuento, para la calificacion y generacién de
provisiones, deben desarrollar metodologias internas para las operaciones de redescuento. Para el caso de las
operaciones de crédito comercial directo, consumo y vivienda se adoptaron los modelos de referencia de dicha
Superintendencia.

De acuerdo con la Circular Externa 032 de 2014, a partir de diciembre de 2015, las operaciones se califican con base en
las metodologias mencionadas anteriormente y de acuerdo con el tipo de cartera en cada una de las siguientes categorias
de riesgo:

Cartera comercial directa - Los contratos de cartera comercial deben clasificarse en una de las siguientes categorias de
riesgo crediticio: AA, A, BB, B, CC, e Incumplimiento.

Para la asignacion de las calificaciones se incluyen criterios de morosidad y de perfil de riesgo.

Cartera comercial redescuento - Las operaciones de redescuento deben clasificarse para efectos exclusivos del calculo
de provisiones en las siguientes categorias: A1, A2, A3, A4 o A5, siendo la de mayor perfil de riesgo la A5.

Para la asignacion de las calificaciones se incluyen criterios de morosidad y de perfil de riesgo.
Cartera de consumo - La cartera de consumo del Banco se clasifica en los siguientes segmentos:

e General - Automoviles: créditos otorgados para la adquisicion de automdviles.
e General - Otros: créditos otorgados para la adquisicion de bienes de consumo diferentes a automoviles.

La calificacion de la cartera de consumo por categoria de riesgo varia segln los segmentos mencionados y esta
determinada por un puntaje denominado “Z”, que tiene en cuenta las siguientes variables: altura de mora al momento
del calculo de la provision, maxima altura de mora registrada en los Gltimos tres afos, alturas de mora en los Ultimos
tres cortes trimestrales, tener o no otros créditos activos en el Banco y tipo de garantia: Idonea, prenda, hipoteca.

De acuerdo con el puntaje “Z” calculado en el punto anterior, se asigna la calificacion por categorias de riesgo de crédito
a partir de la siguiente tabla, teniendo en cuenta que a menor puntaje se obtiene una mejor calificacion por categoria
de riesgo.
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Puntaje hasta

Calificacion General Automoviles General - otros
AA 0.2484 0.3767
A 0.6842 0.8205
BB 0.81507 0.89
B 0.94941 0.9971
cc 1 1

Provisiones - A partir de diciembre de 2015 y como resultado de la adopcion de la Circular Externa 032 de 2014 de la
Superintendencia Financiera de Colombia, el Banco modificd el esquema de provisiones, el cual se fundamento en los
lineamientos establecidos para la administracion del riesgo crediticio para cada una de las carteras, de acuerdo con lo
estipulado en los siguientes anexos Circular Basica Contable y Financiera (CBCF):

e Cartera de vivienda - Régimen general de evaluacion, calificacion y provisionamiento de cartera de crédito (Anexo
2 del capitulo XXXI SIAR - Modelo Deterministico de Provisiones)

e Cartera comercial directa - Modelo de referencia de cartera comercial (Anexo 1 del capitulo XXXI SIAR - Modelos
de Referencia)

e Cartera de consumo - Modelo de referencia de cartera de consumo (Anexo 1 del capitulo XXXI SIAR - Modelos de
Referencia)

e Cartera comercial redescuento - Metodologia propia. Provisiones individuales de las entidades autorizadas para
realizar operaciones de redescuento. (Anexo 3 Modelo para las entidades con operaciones de redescuento)

Para la estimacion de provisiones de la cartera comercial directa y cartera de consumo los modelos incorporan algunos
aspectos comunes que se mencionan a continuacion:

Componente individual pro-ciclico y componente individual contra-ciclico: La provision individual se establece como la
suma de dos componentes individuales:

Componente individual pro-ciclico (CIP): Corresponde a la porcion de la provision individual de la cartera de créditos que
refleja el riesgo de crédito de cada deudor, en el presente.

Componente individual contra-ciclico (CIC): Corresponde a la porcion de la provision individual de la cartera de créditos
que refleja los posibles cambios en el riesgo de crédito de los deudores en momentos en los cuales el deterioro de dichos
activos se incrementa. Esta porcion se constituye con el fin de reducir el impacto en el estado de resultados cuando tal
situacion se presente.

El componente individual pro-ciclico (CIP) y el componente individual contra-ciclico (CIC) requieren contar con las
matrices de probabilidad de incumplimiento Ay B. Para la cartera comercial directa y consumo que adoptan los modelos
de referencia de la Superintendencia Financiera de Colombia, se utilizan las matrices definidas en el Anexo 1 del capitulo
XXXI SIAR, de la citada Circular Externa 100 de 1995.

Fase acumulativa o desacumulativa: Con el fin de determinar la metodologia a aplicar para el calculo de los componentes
pro-ciclico y contra-ciclico, el Banco evalia mensualmente los indicadores establecidos por la Superintendencia
Financiera de Colombia (relacionados con el deterioro, la eficiencia, el crecimiento de la cartera de créditos y la situacion
financiera de la entidad), los cuales una vez calculados determinaran la metodologia de calculo de los componentes de
las provisiones individuales de cartera de créditos.

El componente contra-ciclico es mayor en los periodos de mejor calidad crediticia de la cartera a fin de compensar en
parte las que deberan constituirse en periodos donde se genera un deterioro importante en la calidad de la cartera, por
ello, cuando la calidad crediticia se encuentra en niveles apropiados el componente contra-ciclico se encuentra en una
fase acumulativa, mientras que en niveles de calidad crediticia bajos este componente entra en una fase desacumulativa.

De acuerdo con estos indicadores, el Banco aplico al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la metodologia de calculo en fase
acumulativa.

Modelo de pérdida esperada: La estimacion de la pérdida esperada o provision individual bajo los modelos de referencia
(cartera comercial directa y cartera de consumo) y bajo la metodologia propia (cartera comercial de redescuento), se
determina por la siguiente férmula:
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PERDIDA ESPERADA = [Probabilidad de incumplimiento] x [Exposicion del activo en el momento del incumplimiento] x
[Pérdida dado el incumplimiento]

Probabilidad de Incumplimiento (Pl): Corresponde a la probabilidad de que en el lapso de los doce (12) meses siguientes
a la fecha de corte de los estados financieros, los deudores de un determinado portafolio incurran en incumplimiento
(de acuerdo con los casos descritos en el numeral 2.3.1. de la parte Ill del capitulo XXXI SIAR, Circular Externa 100 de
1995). La probabilidad de incumplimiento se establece de acuerdo con matrices que se indican mas adelante.

Exposicion del activo al momento del incumplimiento: Corresponde al valor expuesto con el deudor, conformado por el
saldo vigente de capital, intereses y otras cuentas por cobrar.

Pérdida dado el incumplimiento (PDI): se define como el deterioro econémico en que incurriria el Banco, en caso de que
se materialice alguna de las situaciones de incumplimiento a que hace referencia el numeral 2.3.1. de la parte Il del
capitulo XXXI SIAR, Circular Externa 100 de 1995. La PDI para deudores calificados en la categoria incumplimiento sufrira
un aumento paulatino de acuerdo con los dias trascurridos después de la clasificacion en dicha categoria.

De acuerdo con lo anterior, la aplicacion de los modelos y constitucion de provisiones se efectuan de la siguiente manera:

Cartera comercial directa - Para la cartera de crédito comercial directa se aplica la metodologia de la Superintendencia
Financiera de Colombia (Capitulo XXXI de la Circular Basica Contable y Financiera, Anexo 1). El calculo se realiza teniendo
en cuenta los siguientes criterios:

Clasificacion: El modelo requiere que los deudores se clasifiquen por nivel de activos de acuerdo con la siguiente tabla:

Clasificacion de la cartera comercial por nivel de activos

Tamano de empresa Nivel de activos

Grandes Empresas Mas de 15.000 SMMLV
Medianas Empresas Entre 5.000 y 15.000 SMMLV
Pequenas Empresas Menos de 5.000 SMMLV

El modelo posee también una categoria denominada “Personas Naturales” en la cual se agrupan todas las personas
naturales que son deudoras de crédito comercial.

Probabilidad de Incumplimiento (Pl): se tomé del modelo de referencia de la Superintendencia Financiera de Colombia:

Gran Empresa Mediana Empresa Pequeia Empresa Persona Natural
Calificacion Matriz A MatrizB MatrizA MatrizB MatrizA MatrizB MatrizA Matriz B

AA 1,53% 2,19% 1,51% 4,19% 4,18% 7,52% 5,27% 8,22%
A 2,24% 3,54% 2,40% 6,32% 5,30% 8,64% 6,39% 9,41%
BB 9,55% 14,13% 11,65% 18,49% 18,56% 20,26% 18,72% 22,36%
B 12,24% 15,22% 14,64% 21,45% 22,73% 24,15% 22,00% 25,81%
CC 19,77% 23,35% 23,09% 26,70% 32,50% 33,57% 32,21% 37,01%

Incumplimiento ~ 100,00%  100,00%  100,00%  100,00%  100,00%  100,00%  100,00%  100,00%

Pérdida dado el incumplimiento (PDI): la PDI por tipo de garantia es la siguiente:

Dias después del Nuevo Dias después del Nuevo

Tipo de Garantia P.D.I. incumplimiento PDI incumplimiento PDI
Créditos Subordinados 75% 270 90% 540 100%
Colateral financiero admisible 0-12%
Bler\es ralces comerciales y 40% 540 70% 1080 100%
residenciales
Bienes ~dados en leasing 55, 540 70% 1080 100%
inmobiliario
Bienes dados en leasing 45% 360 80% 720 100%

diferente a inmobiliario
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Derechos de cobro 45% 360 80% 720 100%

Otras garantias idoneas 50% 360 80% 720 100%
Garantia no idonea 55% 270 70% 540 100%
Sin Garantia 55% 210 80% 420 100%

Cartera comercial de redescuento - Para la cartera de crédito comercial redescuento, de acuerdo con la Circular Externa
032 de 2014, el Banco diseiid una metodologia propia para el calculo de provisiones. Dicha metodologia se fundamenta
en los lineamientos generales del modelo de referencia de cartera comercial establecido por la Superintendencia
Financiera de Colombia, y los insumos para la estimacion de la probabilidad de incumplimiento, resultan de los datos
historicos de los clientes del Banco. Asi mismo, la estimacion de la probabilidad de incumplimiento se basa en la
calificacion interna de riesgo y una probabilidad de incumplimiento que se calcula para el sistema financiero. De esta
manera, las probabilidades de incumplimiento de cada calificacion de riesgo se obtienen de la matriz de transicion
generada para cada categoria de incumplimiento.

Probabilidad de Incumplimiento (Pl): se asigna de acuerdo con la calificacion y porcentajes de la siguiente tabla; las Pl
se calculan con base en la historia del Banco, estos porcentajes son dinamico:

2024

Calificacion Interna Calificacion Matriz A Matriz B

1 A1 0,79% 1,21%

2+ A2 1,35% 1,96%

2 A2 2,05% 2,95%

3+ A3 2,59% 3,73%

3 A3 4,01% 5,77%

4 A3 4,81% 6,91%

5 A4 10,09% 14,42%
6- Incumplimiento A5 100,00% 100,00%

2023

Calificacion Interna Calificacion Matriz A Matriz B

1 A1 0,71% 1,21%

2+ A2 1,04% 1,79%

2 A2 1,59% 2,60%

3+ A3 2,01% 3,24%

3 A3 3,00% 4,77%

4 A3 3,59% 5,68%

5 A4 8,12% 13,87%
6- Incumplimiento A5 100,00% 100,00%

Pérdida dado el incumplimiento (PDI): corresponde al 45% para todas las operaciones de redescuento, Este porcentaje
corresponde al que sugiere Basilea para los créditos preferentes a entidades bancarias, que no cuenten con garantia
mediante un colateral reconocido.

Cartera de consumo:

Probabilidad de Incumplimiento (Pl): se asigna de acuerdo con la calificacion de riesgo y segmento en que se encuentre
cada deudor de acuerdo con la siguiente tabla:
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General - Automoviles General - Otros

Calificacion Matriz A Matriz B Matriz A Matriz B
AA 0,97% 2,75% 2,10% 3,88%
A 3,12% 4,91% 3,88% 5,67%
BB 7,48% 16,53% 12,68% 21,72%
B 15,76% 24,80% 14,16% 23,20%
cc 31,01% 44 ,84% 22,57% 36,40%
Incumplimiento 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Pérdida dado el incumplimiento (PDI): la PDI por tipo de garantia es la siguiente:

Dias después del Nuevo Dias después del Nuevo
Tipo de Garantia P.D.I. incumplimiento PDI incumplimiento PDI

Colateral financiero admisible 0-12%
Bienes raices comerciales vy
residenciales 40% 360 70% 720 100%
Bienes dados en leasing
inmobiliario 35% 360 70% 720 100%
Bienes dados en leasing
diferente a inmobiliario 45% 270 70% 540 100%
Derechos de cobro 45% 360 80% 720 100%
Otras garantias idoneas 50% 270 70% 540 100%
Garantia no idonea 60% 210 70% 420 100%
Sin Garantia 75% 30 85% 90 100%

Castigos de cartera - Es susceptible de castigo la cartera de créditos que a juicio de la Administracién se considere
irrecuperable o de remota o incierta recuperacion, luego de haber agotado las acciones de cobro correspondientes, de
conformidad con los conceptos emitidos por los abogados y firmas de cobranza, previamente aprobados por la Junta
Directiva.

En todos los casos de créditos castigados, el Banco continuara adelantando las gestiones de cobro de los créditos que
sean procedentes, mostrando debida diligencia, hasta cuando se efectle un saneamiento contable.

Toda solicitud de castigo de cartera para presentacion a la Junta Directiva debera cumplir con lo definido en el SIAR de
Bancoldex de acuerdo con lo siguiente:

e Los castigos deben estar recomendados por el Comité de Administracion de Riesgos - CAR.

e Deben contar con el concepto legal de irrecuperabilidad emitido por la Vicepresidencia Juridica, el concepto de
viabilidad financiera del castigo emitido por la Vicepresidencia Financiera y el concepto de inviabilidad de
capacidad de pago emitido por la Vicepresidencia de Riesgo y Crédito.

Efecto de las garantias idéneas sobre la constitucion de provisiones individuales - A partir de diciembre de 2015, para la
cartera comercial directa, cartera comercial de redescuento y cartera de consumo, los modelos incorporan el efecto de
las garantias. Para el calculo de las provisiones de vivienda se tienen en cuenta solamente las garantias idoneas, las
cuales se toman por el 100% de su valor.

Suspension de la causacion de intereses - Para la cartera de créditos, el Banco deja de causar intereses, ajustes en
cambio e ingresos por otros conceptos cuando un crédito presenta la mora indicada en el siguiente cuadro de acuerdo
con el Capitulo XXXI de la Circular Externa 100 de 1995 de la Superintendencia Financiera de Colombia.

Modalidad de crédito Mora Superior a
Comercial 3 meses
Consumo 2 meses
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Vivienda 2 meses
Microcredito 1 mes

Procesos de reestructuracion - Por reestructuracion de un crédito se entiende cualquier mecanismo excepcional
instrumentado mediante la celebracion de cualquier negocio juridico, que tenga por objeto modificar las condiciones
originalmente pactadas, con el fin de permitirle al deudor la atencion adecuada de su obligacion ante el real o potencial
deterioro de su capacidad de pago. Adicionalmente, se consideran reestructuraciones los acuerdos celebrados en el
marco de las Leyes 550 de 1999, 617 de 2000, 1116 de 2006 y 1564 de 2012 o normas que las adicionen o sustituyan, asi
como, las reestructuraciones extraordinarias y las novaciones. Los créditos que se encuentren en la categoria de
modificados y presenten mora mayor a 30 dias, se reconocen como un crédito reestructurado. Sin embargo, cuando el
deudor efectle pagos regulares y efectivos a capital e intereses por un periodo ininterrumpido de 12 meses para
microcrédito y 24 meses para las demas modalidades, se podra eliminar la condicion de reestructurado.

3.8. Instrumentos financieros derivados -

3.8.1 Derivados financieros - Un derivado es un instrumento financiero u otro contrato cuyo valor cambia en el tiempo
en respuesta a los cambios en una variable determinada subyacente (una tasa de interés especificada, el precio de un
instrumento financiero, una tasa de cambio de la moneda extranjera, etc.); no requiere una inversion inicial neta o
requiere una inversion inferior a la que requeriria para otro tipo de contratos en los que se podria esperar una respuesta
similar ante cambios en las condiciones de mercado, y se liquida en una fecha futura.

Bancoldex en el desarrollo de sus operaciones, negocian instrumentos financieros con fines de negociacion como
contratos forward, contratos de futuros y operaciones de contado y con fines de cobertura como contratos de futuros.
Las operaciones de derivados se reconocen a valor razonable acorde con lo establecido en la Circular Basica Contable y
Financiera la Superintendencia Financiera de Colombia - capitulo XVIII sobre instrumentos derivados financieros y
productos estructurados. Los cambios posteriores en el valor razonable son ajustados con cargo o abono a resultados,
segln el caso, a menos que el instrumento financiero sea designado como de cobertura.

El instrumento financiero derivado es valorado teniendo en cuenta el riesgo de crédito de la contraparte (CVA - Credit
Valuation Adjustment) o el riesgo de crédito de la propia entidad (DVA - Debit Valuation Adjustment). La diferencia en
el calculo del instrumento financiero derivado bajo supuestos libres de riesgo y el instrumento financiero derivado
ajustado por riesgo de crédito, resultara en el ajuste por CVA o DVA, segln resulte aplicable.

Para la incorporacion del riesgo de crédito a la metodologia de medicion de los instrumentos derivados, se decidio llevar
a cabo bajo la premisa de afectacion de la tasa de descuento, dentro de la valuacion de dichos instrumentos a la fecha
de cierre correspondiente.

3.8.2 Derivados implicitos - Un derivado implicito es un componente de un contrato hibrido que también incluye un
principal no derivado, con el efecto de que algunos de los flujos de efectivo del instrumento combinado varian de manera
similar a un derivado independiente. Los derivados incluidos en contratos hibridos con un principal de activos financieros
dentro del alcance de la NIIF 9 no estan separados.

Todo el contrato hibrido se clasifica y posteriormente se mide como costo amortizado o valor razonable segun
corresponda.

Los derivados incorporados en contratos hibridos con principal que no son activos financieros dentro del alcance de la
NIIF 9 (por ejemplo, pasivos financieros) se tratan como derivados separados cuando cumplen con la definicion de un
derivado, sus riesgos y caracteristicas no estan estrechamente relacionados con los del host. los contratos y los contratos
del principal no se miden a valor razonable con cambios en los resultados.

Si el contrato hibrido es un pasivo financiero cotizado, en lugar de separar el derivado implicito, el Banco generalmente
designa el contrato hibrido completo a valor razonable con cambios en los resultados.

Un derivado implicito se presenta como un activo o pasivo no circulante si el vencimiento restante del instrumento
hibrido con el que se relaciona el derivado implicito es superior a 12 meses y no se espera realizarlo ni liquidarlo dentro
de los 12 meses.

De acuerdo con los analisis realizados por el Banco no se identificaron derivados implicitos.

3.9. Contabilidad de coberturas - El Banco designa ciertos instrumentos de cobertura, los cuales incluyen derivados, y
no derivados con respecto al riesgo de moneda extranjera, como, cobertura del flujo de efectivo. La cobertura del riesgo de
moneda extranjera de un compromiso en firme puede ser contabilizada como cobertura del flujo de efectivo.
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Al inicio de la relacion de cobertura, el Banco documenta la relacion entre el instrumento de cobertura y la partida
cubierta, junto con sus objetivos de gestion de riesgos y su estrategia para llevar a cabo diversas transacciones de
cobertura. Ademas, al inicio de la cobertura y de manera continua, el Banco documenta si el instrumento de cobertura
es efectivo para compensar los cambios en los valores razonables o los flujos de efectivo de la partida cubierta atribuible
al riesgo cubierto, que es cuando las relaciones de cobertura cumplen con los siguientes requisitos de efectividad de
cobertura:

i Existe una relacion econémica entre el elemento cubierto y el instrumento de cobertura;
ii.  El efecto del riesgo de crédito no domina los cambios de valor que resultan de esa relacion econoémica; y

iii. Larelacion de cobertura es la misma que resulta de la cantidad de la partida cubierta que el Banco realmente cubre
y la cantidad del instrumento de cobertura que el Banco realmente utiliza para cubrir esa cantidad de la partida
cubierta.

Con respecto al cumplimiento de las normas internacionales de contabilidad contenido en la NIIF 9, si el Banco no cumple
con los requisitos de la eficacia de la cobertura, debera suspender la contabilidad de coberturas desde la ultima fecha
en que demostro el cumplimiento con los requisitos de la eficacia de la cobertura. No obstante, si el Banco identifica el
suceso o cambio en las circunstancias que causé que la relacion de cobertura dejase de cumplir con los criterios de la
eficacia, y demuestra que la cobertura era eficaz antes de que se produjera el suceso o el cambio en las circunstancias,
suspendera la aplicacion de la contabilidad de cobertura desde la misma fecha del evento o cambio en las circunstancias

El Banco designa el cambio completo en el valor razonable de un contrato a plazo (es decir, incluye los elementos a
plazo) como el instrumento de cobertura para todas sus relaciones de cobertura que involucran contratos a plazo.

La Nota 8.6 incluye detalles sobre el valor razonable de los instrumentos derivados usados para propositos de cobertura.

Coberturas del flujo de efectivo - La parte de los cambios en el valor razonable de los derivados que se determina que
es una cobertura eficaz de los flujos de efectivo se reconocera en otro resultado integral y se acumulara bajo el titulo
de reserva de cobertura del flujo de efectivo. La parte ineficaz de la ganancia o pérdida del instrumento de cobertura
se reconocera inmediatamente en el resultado del periodo, en la linea de “Valoracion de derivados de cobertura”.

Los valores previamente reconocidos en otro resultado integral y, acumulados en el patrimonio se reclasifican a los
resultados en los periodos cuando la partida cubierta afecta los resultados, en la misma linea de la partida cubierta
reconocida. Sin embargo, si la cobertura de una transaccion prevista diese lugar posteriormente al reconocimiento de
un activo no financiero o un pasivo no financiero, las pérdidas o ganancias previamente reconocidas en otro resultado
integral y acumuladas en el patrimonio se transfieren y se incluyen en la medicion inicial del costo del activo no financiero
o del pasivo no financiero.

La contabilizacion de coberturas sera interrumpida cuando el Banco revoque la relacion de cobertura, cuando el
instrumento de cobertura expira, o es vendido, resuelto o ejercido o la cobertura deja de cumplir los requisitos
establecidos para la contabilidad de coberturas. La ganancia o pérdida que haya sido reconocida en otro resultado
integral y acumulada en el patrimonio continuara en el patrimonio y se reconoce cuando la transaccion prevista sea
reconocida en los resultados. Cuando ya no se espera que la transaccion prevista ocurra, cualquier ganancia o pérdida
acumulada en el patrimonio se reconoce inmediatamente en ganancias o pérdidas.

3.10.  Activos no corrientes mantenidos para la venta - Los activos no corrientes y los grupos de activos para su disposicion
se clasifican como mantenidos para la venta si su importe en libros es recuperable a través de una operacion de venta y no
mediante su uso continuo.

Esta condicion se considera cumplida Unicamente cuando el Banco tiene un plan formal para su venta el cual es altamente
probable y el activo (o grupo de activos para su disposicion) esta disponible para la venta inmediata en su estado actual
sujeto solo a los términos que son usuales y adaptados para las ventas de esos activos (o grupo de activos para su
disposicion). Los activos no corrientes mantenidos para la venta se mantendran como maximo un afo desde su fecha de
clasificacion, no obstante, existen hechos y circunstancias que podrian alargar el periodo mas alla de un afo. Una
ampliacion del periodo exigido para completar la venta no impide que el activo sea clasificado como mantenido para la
venta, si el retraso viene causado por hechos o circunstancias fuera del control del Banco y existen evidencias suficientes
de que el Banco se mantiene comprometido con su plan de vender el activo.

Se reconoceran al menor valor entre su importe en libros o su valor razonable menos los costos de venta. Si el activo se
hubiera adquirido como parte de una combinaciéon de negocios, se medira por su valor razonable menos los costos de
venta. En el costo de venta solo se incluyen los costos incrementales, directamente atribuibles, exceptuando los costos
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financieros y el gasto por impuesto de renta. La medicion posterior de activos no corrientes mantenidos para la venta
sera dada por el valor de reconocimiento inicial, menos todos los costos de venta surgidos, no imputados en la medicion
inicial, y las subsecuentes pérdidas de valor por deterioro del valor del activo.

En la medicion posterior el importe de los activos no corrientes mantenidos para la venta estara afectado por la medicion
del calculo de la provision aplicable segiin los métodos determinados por la Superintendencia Financiera de Colombia,
teniendo en cuenta la excepcion mencionada en la Circular Externa 036 de 2014.

Los activos no corrientes se reclasifican de mantenidos para la venta a mantenidos para uso si dejan de cumplir los
criterios para ser clasificados como mantenidos para la venta. En el caso de activos fijos que previamente se habian
trasladado a la categoria de disponibles para la venta y que requieren ser reclasificados a mantenidos para uso
nuevamente, éste se medira nuevamente al menor valor entre su valor recuperable y el valor en libros que se hubiera
reconocido si el activo nunca se hubiera clasificado como mantenido para la venta.

3.10.1 Bienes recibidos en dacion de pago - Registra el valor de los bienes recibidos por el Banco en pago de saldos no
cancelados provenientes de créditos y operaciones de leasing a su favor. Los bienes recibidos en dacion de pago son
activos de los cuales se espera recuperar su importe a través de su venta y no de su uso. Todas las daciones de bienes
inmuebles y muebles se reconoceran bajo esta categoria a menos que se disponga su destinacion para uso o se
identifiquen restricciones sobre la disponibilidad del activo, en cuyo caso se evaluara su clasificacion dentro de otros
activos.

Los bienes recibidos en pago representados en inmuebles se reciben con base en un avalio comercial determinado
técnicamente y los bienes muebles, acciones y participaciones, con base en el valor de mercado.

Para el registro de los bienes recibidos en pago se tienen en cuenta las siguientes condiciones:

e El registro inicial se realiza de acuerdo con el valor determinado en la adjudicacién judicial o el acordado con los
deudores.

e Cuando el bien recibido en pago no se encuentre en condiciones de enajenacion, su costo se incrementa con los
gastos necesarios en que se incurre para la venta.

e Sientre el valor por el cual se recibe el bien y el valor de la obligacion a cancelar resulta un saldo a favor del
deudor, esta diferencia se contabiliza como una cuenta por pagar; en caso de que el valor del bien no alcance a
cubrir la totalidad de la obligacion, se constituye una provision equivalente al desfase.

3.10.2 Bienes restituidos - Registra el valor de los bienes devueltos al Banco, cuyo uso ha sido ejercido por el cliente en
contratos de leasing, por eventos en que las partes libremente lo convienen o cuando dicha restitucion sea el resultado
de un proceso por el incumplimiento en el pago de los canones.

Los bienes restituidos deberan contabilizarse por su costo en libros (costo menos depreciacion acumulada), y no estan
sujetos a depreciacion.

3.10.3 Provision de bienes recibidos en pago y bienes restituidos - Las provisiones individuales para los bienes recibidos
en pago se calculan con base en lo estipulado en el Capitulo Il de la Circular Externa 100 de 1995 de la Superintendencia
Financiera de Colombia.

Hasta el 31 de julio de 2020, el Banco por cada dacion en pago que recibia constituia inmediatamente el 100% de la
provision. A partir del 1 de agosto de 2020, como resultado del proceso de fusion realizado por el Banco, mediante el
cual adquiri6 la compaiia “Arco Grupo Bancoldex S.A”, fue unificada la metodologia de reconocimiento de provisiones.
El calculo se realiza con base en lo estipulado en el Capitulo Ill de la Circular Externa 100 de 1995 de la Superintendencia
Financiera de Colombia.

Para bienes inmuebles se debe constituir una provision en alicuotas mensuales dentro del afio siguiente a la recepcion
del bien, equivalente al treinta por ciento (30%) del costo de adquisicion del bien, la cual debe incrementarse en alicuotas
mensuales dentro del segundo afo en un treinta por ciento (30%) adicional hasta alcanzar el sesenta por ciento (60%) del
costo de adquisicion.

Una vez vencido el término legal para la venta sin que se haya autorizado la prorroga, la provision debe ser del ochenta
por ciento (80%). En caso de concederse prorroga el veinte por ciento (20%) puede constituirse dentro del término de la
misma.

Cuando el valor comercial del inmueble es inferior al valor en libros del bien recibido en pago se contabiliza una provision
por la diferencia.
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3.10.4 Reglas en materia de plazo legal para la venta - Se debe efectuar la venta de los bienes recibidos en dacion en
pago dentro de los dos anos siguientes a la fecha de su adquisicion, sin embargo, pueden contabilizarse como activos
fijos, cuando éstos sean necesarios para el giro ordinario de sus negocios y se cumplan los limites de inversiones de
activos. Se puede solicitar ante la Superintendencia Financiera de Colombia prérroga para su enajenacion, la cual debe
presentarse en cualquier caso con antelacion al vencimiento del término legal establecido y debe ser aprobada por la
Junta Directiva.

En la respectiva solicitud se debe demostrar que, no obstante, se han seguido diligentemente los procedimientos de
gestion para la enajenacion, no ha sido posible obtener su venta. En todo caso, la ampliacion del plazo no puede exceder
en ningln caso de dos afos, contados a partir de la fecha de vencimiento del término legal inicial, periodo durante el
cual debe también continuarse con las labores que propendan por la realizacion de esos activos improductivos.

3.11.  Propiedad y equipo - Se registrara un elemento de propiedad y equipo, si es probable que los beneficios econémicos
futuros asociados con el bien fluyan hacia el Banco, y el costo del elemento pueda medirse de forma confiable. Tal como lo
describe el Gltimo criterio, sera necesario identificar para el reconocimiento inicial, todos los costos de la propiedad y equipo
en el momento en que se incurre en ellos.

Medicion inicial: El reconocimiento inicial de la propiedad y equipo es a costo, y éste sera por su parte, el importe
equivalente en efectivo a la fecha de reconocimiento en libros, sumados los costos atribuibles.

Se incluirdan también, derechos de importacion, impuestos indirectos no recuperables, y deducciones comerciales y
rebajas, las estimaciones relacionadas con los costos por desmantelamiento y retiro de los bienes, donde se incluyen:
rehabilitacion del lugar donde se encuentra localizado el activo, la obligacion que incurre el Banco, ya sea cuando
adquiere el bien o como consecuencia de haber utilizado el bien, para fines distintos a la operacion productiva del Banco.

En el caso de la capitalizacion de mejoras, se requerira que los costos incrementen la vida Gtil, aumenten su capacidad,
o aumenten el valor del activo. Las reparaciones y/o mantenimientos efectuados sobre la propiedad y equipo, que
Unicamente reparen o mantengan el activo, y que por tanto mantengan las condiciones en términos, por ejemplo, de la
vida (til o los beneficios econémicos futuros esperados, derivados del uso del mismo elemento, deberan reconocerse
como gastos del periodo en el que se incurre en ellos, es decir, tendran un efecto neto en el estado de resultados.

Los costos de puesta en marcha no pueden capitalizarse como parte del costo de la propiedad y equipo. Salvo se
identifique que existe la necesidad de incurrir en estos costos, para devolver al activo a las condiciones habituales de
operacion, para lo cual y en todos los casos, se requerira, antes de su reconocimiento, realizar el correspondiente analisis.

Medicion posterior: Con posterioridad a su reconocimiento como activo, un elemento de propiedad y equipo se medira
usando dos métodos

¢ Costo historico; o
e Costo Revaluado

De acuerdo con esto, se ha determinado la medicion para los diferentes grupos de activos, asi:

Descripcion del grupo Método
Edificios Modelo Revaluado
Terrenos Modelo Revaluado
Enseres Modelo del Costo
Equipos Informaticos Modelo del Costo
Equipos de redes y comunicacion Modelo del Costo
Maquinaria y Equipo Modelo del Costo
Muebles Modelo del Costo
Vehiculos de Transporte Modelo del Costo
Bienes Entregados en Comodato Modelo del Costo
Bienes de arte y cultura Modelo del Costo

El Banco debe realizar la revision del costo revaluado cada tres afos para evaluar si es necesaria la determinacion de un
nuevo costo revaluado que sera determinado por un perito avaluador, quién usara las técnicas establecidas en las Normas
Internacionales de Valoracion (IVS por sus siglas en inglés). En caso de que exista una seguridad razonable del aumento
o disminucion del valor de las edificaciones, se debe proceder a la determinacion del nuevo costo revaluado.
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En caso tal, cuando ocurra un incremento en el valor razonable de un periodo a otro, este se reconocera como parte del
costo de las propiedades y equipo con cargo a “Otros Resultados Integrales”. Asi mismo, cuando se presenten
disminuciones en el valor razonable, primero se dara de baja la valorizacion registrada en Otros Resultados Integrales y
si existiera un remanente, este se reconocera en el estado de resultados.

Depreciacion - La depreciacion de un activo comenzara en el mes en el que el bien se encuentra en la ubicacion y en las
condiciones necesarias para operar de la forma prevista por el Banco.

El cargo por depreciacion de cada periodo se reconocera en el resultado del periodo, utilizando el método de linea recta,
esto segln la estimacion de las vidas Utiles que el Banco considerd representaran fielmente el término de tiempo en el
que se espera un elemento clasificado a este grupo de activos, compense un beneficio econémico.

La vida util real corresponde al periodo durante el cual se espera utilizar el activo. La politica contable describe el valor
residual como “el valor estimado que la entidad podria obtener actualmente por la liquidacion de un elemento, después
de deducir los costos estimados por tal disposicion, si el activo ya hubiera alcanzado la antigiiedad y las demas condiciones
esperadas al término de su vida Gtil”.

Al menos al cierre de cada periodo, el Banco revisara si la vida Gtil o el valor residual ha sufrido cambios generados por
factores internos y externos (mercado, obsolescencia, ambiente legal de operacion, entre otros).

De acuerdo con el avallo realizado en febrero de 2024, a los pisos donde se encuentran ubicadas las oficinas del Banco,
se determind que la vida util es de 100 afos y la vida Util remanente a la fecha del avallo es de 54 afos.

Las vidas Utiles y valores residuales determinadas por el Banco son:

Descripcion del grupo % Residual Rango ini:aclja Utllllango final
Edificios 15% 100 Anos
Enseres 10% 5 Anos 12 Anos
Equipos Informatico 10% 2 Anos 5 Anos
Equipos de redes y comunicacion 10% 2 Ahos 6 Ahos
Maquinaria y Equipo 10% 6 Ahos 14 Anos
Muebles 10% 5 Anos 12 Anos
Vehiculos de Transporte 10% 10 Ahos 20 Anos
Terreno 0% 0 Ahos 0 Ahos
Bienes Entregados en Comodato 0% 0 Ahos 0 Ahos
Bienes de arte y cultura 0% 0 Anos 0 Anos

Para aquellos bienes muebles cuyo valor de adquisicion sea igual o inferior a (50 UVT) se deprecian a mas tardar en el
siguiente mes al que se adquieran sin consideracion de la vida Gtil de los mismos.

Baja de propiedad y equipo - El valor en libros de un item de propiedad y equipo es dado de baja cuando no se esperan
mas beneficios econdmicos futuros asociados y las utilidades o pérdidas de la baja se reconocen en los resultados del

periodo.

Deterioro de propiedad y equipo - Se realizaran evaluaciones sobre la evidencia de deterioro, una vez se tengan indicios
sobre el deterioro del valor de los activos no financieros o minimo al final de cada periodo sobre el que se informa. Si
existen evidencias de deterioro, el Banco analiza si efectivamente existe tal deterioro comparando el valor neto en libros
del activo con su valor recuperable (es el mayor entre el valor razonable menos los costos de venta y el valor de uso del
activo). Cuando el valor en libros exceda al valor recuperable, se ajusta el valor en libros, modificando los cargos futuros
por concepto de depreciacion, de acuerdo con su vida util remanente.

3.12. Propiedades de inversion - Las propiedades de inversion son aquellas mantenidas para producir arriendos y/o
valorar el capital (incluyendo las propiedades de inversion en construccion para dichos propdsitos) y se miden inicialmente al
costo, incluyendo los costos de transaccion.

Luego del reconocimiento inicial las propiedades de inversion son medidas a su valor razonable.
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Todas las participaciones de propiedad del Banco mantenidas segln los arrendamientos operativos para ganar rentas o
con el fin de obtener la apreciacion del capital se contabilizan como propiedades de inversion y se miden usando el
modelo de valor razonable. Las ganancias o pérdidas que surgen de los cambios en el valor razonable de la propiedad de
inversion se incluyen en los resultados durante el periodo en que se originan.

Una propiedad de inversion se da de baja al momento de su disposicion o cuando la propiedad de inversion es retirada
permanentemente de uso y no se espera recibir beneficios economicos futuros de esa venta. Cualquier ganancia o pérdida
que surja de la baja de la propiedad (calculada como la diferencia entre los ingresos por venta netos y el importe en
libros del activo) se incluye en los resultados del periodo en el cual se dio de baja la propiedad.

3.13.  Activos intangibles - El Banco procedera a registrar un activo intangible una vez se identifique: la existencia de
control, la separabilidad del activo, y el hecho de que se espere que genere un beneficio econémico futuro, para su
reconocimiento es indispensable que cumpla con el total de las caracteristicas anteriormente descritas.

Medicién inicial - Los activos intangibles son medidos inicialmente al costo, sin embargo, depende de la forma en que el
Banco obtuvo el activo. Se puede obtener un activo intangible a través de las siguientes formas: adquisicion por separado,
como parte de una combinacion de negocios, y con el desarrollo o la generacion del activo internamente por el Banco.

e El activo intangible adquirido en una transaccion separada se mide como la suma del precio de compra, incluyendo
derechos de importacion e impuestos no reembolsables sobre la adquisicion, luego de deducir descuentos y rebajas,
y el costo directamente atribuible a la preparacion del activo para el uso previsto. También, se establece probable
se pueda reconocer un grupo de activos intangibles complementarios como un solo activo, siempre y cuando los
activos individuales tengan vidas Utiles similares.

e En combinaciones de negocios, el valor del costo sera el correspondiente a su valor razonable a la fecha de
adquisicion.

e Para los activos intangibles generados internamente, solo seran reconocidos como intangibles los costos de la etapa
de desarrollo del activo. Los costos originados en la fase de investigacion son reconocidos como gasto en el periodo
en el que son causados.

La amortizacion se debe ajustar para distribuir el valor en libros revisado del activo intangible, menos cualquier valor
residual, sobre una base sistematica a lo largo de su vida (til.

Medicion posterior - En el reconocimiento posterior los activos intangibles se amortizan en linea recta durante su vida
Gtil estimada. El Banco evaluara si la vida Gtil de un activo intangible es definida o indefinida. La vida Gtil definida de
un activo intangible se amortiza, mientras que un activo intangible con vida util indefinida no se amortiza. Luego de
contemplar los factores determinantes para la estimacion de la vida util de un activo intangible, se tomara la medida de
tiempo que mejor represente el término de tiempo de uso esperado del activo.

El Banco determina que los activos intangibles con una vida (til definida se amortizan de acuerdo con la estimacion de
su vida util, asi:

Descripcién del grupo Método % Residual Rango de Vida Util
Licencias Modelo del costo 0% 1 afo 15 anos
Programas y aplicaciones
informaticas Modelo del costo 0% 1 afo 15 anos

Las licencias con costo individual cuyo valor sea igual o menor a 50 Unidades de Valor Tributario (UVT’s) seran amortizadas
en el mismo periodo en el que fueron adquiridas.

Un activo intangible se dara de baja por su venta; o en el momento que no se espere obtener beneficios econdémicos
futuros por su uso o su venta. La ganancia o pérdida resultante es la diferencia entre el valor en libros y el valor
recuperable del activo intangible.

3.14.  Otros activos - Existen activos para los cuales no es posible encontrar criterios semejantes de reconocimiento y
medicion que permitan ser clasificados dentro de las categorias o grupos disponibles de activos financieros, éstos seran
clasificados en la categoria de otros activos, entre ellos se encuentran, gastos pagados por anticipado, bienes de arte y
cultura, bienes por colocar en contratos de leasing, entre otros.
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3.14.1 Gastos pagados por anticipado - Los gastos anticipados corresponden a erogaciones en que incurre el Banco en el
desarrollo de su actividad, cuyo beneficio se recibe en varios periodos, pueden ser recuperables y suponen la ejecucion
sucesiva de los servicios a recibir.

El plazo para la amortizacion de los gastos anticipados es el siguiente:

e Los seguros durante la vigencia de la poliza.
e Otros durante el periodo en que se causan o duracion del contrato.

3.14.2 Bienes por colocar en contratos de leasing - Se registran en este rubro los bienes nuevos adquiridos por el Banco
cuyo contrato no se ha iniciado por falta de algln requisito para su legalizacion.

3.15. Deterioro de los otros activos - La identificacion de la evidencia de deterioro debera aportar el detalle suficiente
sobre los escenarios que en estimacion de la gerencia pudieron o eventualmente podrian ocasionar una reduccion del valor
de los activos, y asi presentarlo como una reduccion en el saldo en libros.

Los criterios aplicables a determinar los indicios de deterioro deberan estar encausados a detallar los posibles eventos
internos o externos que conlleven una pérdida del valor del activo, o de los beneficios economicos esperados provenientes
de la disposicion del mismo, ésta prueba de deterioro se debera considerar por lo menos una vez al término del periodo
contable o fecha de presentacion de informacion relevante para la toma de decisiones.

Una pérdida por deterioro se produce cuando el importe en libros de un activo es superior al importe recuperable. La
identificacion del valor de deterioro de los activos requiere que se considere y efecte una evaluacion de los indicios de
deterioro, debera ser efectuada por el Banco, al final de cada periodo sobre el que se informa, se evaluara si existe algun
indicio de deterioro del valor de algln activo, si existiera este indicio, el Banco estimara el importe recuperable del
activo.

Los indicios de deterioro pueden obedecer a fuentes internas o externas observables de cambios significativos que
ocasionen una considerable incidencia de pérdida de valor en el importe en libros de los activos no financieros. Se
consideran indicios de deterioro: cambios en el entorno legal, econdmico, tecnologico o de mercado en los que se opera
o bien en el mercado al que esta destinado el activo, informes internos que indiquen que el rendimiento econémico del
activo es, o va a ser, peor de lo esperado, cambios en las tasas de mercado o de rendimiento que pueden afectar las
mediciones del importe recuperable (Ej. Incrementos en los costos de financiamiento), evidencia de la obsolescencia o
deterioro fisico de un activo, cambios en estrategias (Ej. cierre de oficinas), cambios significativos en el mercado para
los activos del Banco (Ej. efectos de la demanda, competencia, u otro factor econémico). Los indicios de deterioro no se
limitan a los anteriormente observados.

Una vez realizado el reconocimiento de una pérdida por deterioro de valor, los cargos por depreciacion o amortizacion
del activo se ajustaran en los periodos futuros, con el fin de distribuir el valor en libros revisado del activo, de forma
sistematica a lo largo de su vida util.

Si existe algun indicio de deterioro del valor de un activo, el valor recuperable se estimara para el activo individualmente
considerado. Sin embargo, si no es posible estimar este valor recuperable del activo individual, el Banco determinara el
valor recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que el activo pertenece (la unidad generadora de efectivo
del activo).

3.16. Pasivos financieros - Un instrumento se clasifica como pasivo financiero cuando contiene una obligacion contractual
para transferir efectivo u otros activos financieros, cuando se estime sera o podra ser liquidado dentro de un nimero variable
de los instrumentos patrimoniales propios. Los pasivos financieros se reconocen y se miden al costo amortizado, excepto por
los derivados que se miden al valor razonable acorde con lo establecido en la Circular Basica Contable y Financiera de la
Superintendencia Financiera de Colombia - capitulo XVIII sobre instrumentos derivados financieros y productos estructurados.

3.16.1 Pasivos financieros al costo amortizado - Se clasificaran todos los pasivos financieros como medidos
posteriormente al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo, excepto por los instrumentos financieros
derivados que son medidos al valor razonable con cambios en resultados. El costo amortizado de los pasivos financieros
en certificados de depdsito a término, bonos subordinados y obligaciones financieras, se determinan con base en el valor
nominal de la obligacion incluyendo los gastos causados por pagar por concepto de intereses, ya que no se asocian costos
de transaccion por no ser materiales.

En su reconocimiento inicial, el Banco clasificara las emisiones de instrumentos de deuda como pasivos financieros
medidos a costo amortizado. Adicionalmente, basados en un analisis de costo/beneficio y materialidad de acuerdo con
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lo establecido en el Marco Conceptual, los costos de transaccion son reconocidos directamente en los resultados del
periodo en el que se incurren.

En la medicion posterior, el Banco medira las emisiones de instrumentos de deuda al costo amortizado, aplicando el
método de interés efectivo.

3.16.2 Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados - En el reconocimiento inicial se eliminara o
reducira significativamente alguna incoherencia en la medicion (asimetria contable), que pudiese surgir al utilizar
diversos criterios de medicion. El Banco ha optado por designar la medicion de los derivados a valor razonable con
cambios en resultados, esto teniendo en cuenta la disponibilidad de la informacion relativa a la valoracion de estos
instrumentos.

3.16.3 Pasivo financiero dado de baja: El Banco dara de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran,
cancelan o cumplen las obligaciones del Banco. La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero dado de
baja y la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en ganancias o pérdidas.

3.17. Impuestos a las ganancias - El gasto del impuesto sobre la renta, representa el valor del impuesto sobre la renta
por pagar y el valor del impuesto diferido.

3.17.1 Impuesto corriente - El impuesto por pagar corriente se basa en las ganancias fiscales registradas durante el afo.
La ganancia fiscal difiere de la ganancia reportada en el estado de resultados y otro resultado integral, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles en otros anos y partidas que nunca son gravables o deducibles. ELl
pasivo del Banco por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas impositivas aprobadas al final del
periodo sobre el cual se informa.

Se reconoce una provision para aquellos asuntos para los cuales la determinacion de impuestos es incierta, pero se
considera probable que habra una salida futura de fondos a una autoridad tributaria. Las provisiones se miden con la
mejor estimacion del monto que se espera pagar. La evaluacion se basa en el juicio de los profesionales de impuestos
dentro del Banco respaldados por la experiencia previa con respecto a tales actividades y, en ciertos casos, con base en
asesoramiento fiscal independiente especializado.

3.17.2 Impuesto diferido - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el importe en libros
de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para
determinar la ganancia fiscal. El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
fiscales temporarias. Se reconocera un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que el Banco disponga de ganancias fiscales futuras contra las que
cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos y pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias que
se originan del reconocimiento inicial (distinto al de la combinaciéon de negocios) de otros activos y pasivos en una
operacion que no afecta la ganancia fiscal ni la ganancia contable. Ademas, los pasivos por impuesto diferido no se
reconocen si la diferencia temporal surge del reconocimiento inicial de la plusvalia.

Se debe reconocer un pasivo diferido por diferencias temporarias imponibles asociadas con inversiones en subsidiarias y
asociadas, y participaciones en negocios conjuntos. Los activos por impuesto diferido que se originan de las diferencias
temporarias deducibles asociadas con dichas inversiones y participaciones son Unicamente reconocidos, en la medida en
que resulte probable que la entidad disponga de ganancias fiscales futuras contra las que cargar esas diferencias
temporarias y cuando exista la posibilidad de que éstas puedan revertirse en un futuro cercano.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al final de cada periodo sobre el que
se informe y se debe reducir, en la medida que estime probable que no dispondra de suficiente ganancia fiscal, en el
futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales que se espera sean de aplicacion
en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas (y leyes fiscales) que al final
del periodo sobre el que se informa hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas terminado el proceso de aprobacion.

Con el proposito de medir los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos para propiedades de
inversion que se miden usando el modelo de valor razonable, el valor en libros de dichas propiedades se presume que se
recuperara completamente a través de la venta, a menos que la presuncion sea rebatida. La presuncion es rebatida
cuando la propiedad de inversion es depreciable y se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es consumir
substancialmente todos los beneficios econdmicos que genera la propiedad de inversion en el tiempo, y no a través de
la venta. La propiedad de inversion del Banco se mantiene bajo un modelo de negocio cuyo objetivo es consumir
substancialmente todos los beneficios econdmicos generados por la propiedad de inversion en el tiempo y no a través de
la venta. Por lo tanto, la administracion del Banco ha determinado que la presuncion de “venta” establecida en las
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modificaciones a la NIC 12 no es rebatida. En consecuencia, el Banco no ha reconocido impuesto diferido alguno en los
cambios de valor razonable de la propiedad de inversion ya que el Banco no esta sujeto a impuesto a las ganancias alguno
sobre la venta de las propiedades de inversion.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan cuando existe un derecho legalmente exigible de compensar
los activos por impuestos corrientes contra los pasivos por impuestos corrientes y cuando se relacionan con los impuestos
a las ganancias recaudados por la misma autoridad fiscal y el Banco tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos
por impuestos corrientes sobre una base neta.

3.17.3 Impuesto corriente y diferido del aio - Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen en resultados o pérdidas,
excepto cuando se relacionan con partidas que se reconocen en otro resultado integral o directamente en el patrimonio,
en cuyo caso, los impuestos corrientes y diferidos también se reconocen en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, respectivamente. Cuando el impuesto corriente o el impuesto diferido se origina de la contabilizacion inicial
de una deuda de negocios, el efecto impositivo se incluye en la contabilizacion de la combinacion de negocios.

3.18. Provisiones y obligaciones contingentes - Se reconocen cuando el Banco:
e Tiene una obligacién presente como resultado de un suceso pasado;

e Es probable que el Banco tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos, para cancelar
la obligacion;

e Pueda hacer una estimacion fiable del valor de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion, al final del periodo sobre el que se informa, del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente. La mejor estimacion del desembolso necesario para cancelar
la obligacién presente vendra constituida por el valor, evaluado de forma racional, que el Banco tendria que pagar para
cancelar la obligacion al final del periodo sobre el que se informa, o para transferirla a un tercero en esa fecha.

Las provisiones deben ser objeto de revision al final de cada periodo sobre el que se informa, y ajustadas para reflejar
la mejor estimacion disponible; cuando ya no sea probable que vayan a salir del Banco recursos que incorporen beneficios
econdmicos para satisfacer la obligacién, la provision debe ser objeto de reversion; la provision debe ser utilizada para
cubrir nicamente los desembolsos para los que fue originalmente reconocida. Las provisiones sobre los litigios juridicos
se determinaran con base en la probabilidad establecida por el Departamento Juridico para cada proceso descrito en la
nota de juicios y estimaciones.

3.19. Beneficios a los empleados - Los beneficios a los empleados comprenden todos los tipos de retribuciones
proporcionados a los empleados o a quienes dependen o son beneficiarios de ellos, y pueden ser liquidados mediante pagos.
Los beneficios a empleados se clasificaran en beneficios a corto plazo, y beneficios a largo plazo. Es preciso indicar que el
Banco solo tiene beneficios a empleados a corto plazo.

3.19.1 Beneficios a corto plazo - Los beneficios que se esperen liquidar totalmente antes de los doce meses siguientes al
final del periodo anual sobre el que se informa. Se reconoce un pasivo y un gasto por efecto de obligaciones contractuales
adquiridas con el empleado. Los pasivos causados se reconoceran sin descontarse, es decir, al importe correspondiente
a la fecha de medicion.

La obligacion contractual o implicita del Banco se limitara al reconocimiento del importe que se haya acordado con el
empleado, y se calculara con base en una estimacion fiable de los importes a pagar, se genera el gasto solo con base en
la ocurrencia de la contraprestacion dado que los servicios prestados por los empleados no incrementan el importe de
los beneficios.

De acuerdo con la legislacion laboral colombiana, los empleados del Banco tienen derecho a beneficios a corto plazo,
tales como: salarios, vacaciones, primas legales y extralegales y cesantias e intereses de cesantias con régimen laboral
Ley 50 de 1990. Estos beneficios otorgados a los empleados se reconoceran una vez se cumplan los requisitos de
exigibilidad, no sélo conforme a lo estipulado por ley, sino también respecto de aquellos beneficios extralegales
determinados por el Banco y en consideracion, no obstante, de condiciones tales como: tipo de contrato, tipo y monto
de salario, tiempo de servicio, entre otras particularidades, segln lo estipulado en las politicas internas del Banco. Por
lo cual se espera el reconocimiento se realice: una vez el empleado manifieste su intencion de disposicion de los
beneficios, ya sea por término de los plazos determinados por ley, o en efecto de una liquidacion definitiva de su contrato
laboral.

3.20. Otros pasivos - Registra principalmente las cartas de crédito de pago diferido, abonos diferidos, ingresos recibidos
por anticipado, estos Ultimos corresponden a los valores recibidos para atender los convenios especiales de financiacion de
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operaciones de cartera de créditos, con diferencial de tasa de interés, y los pasivos por convenios que representan los recursos
recibidos de Ministerios, Gobernaciones y Alcaldias, para la financiacion de lineas con diferenciales de tasa.

3.20.1 Convenios: los recursos recibidos de Ministerios, Gobernaciones y Alcaldias originan un pasivo al tercero que
entrega los recursos al Banco. Una vez se desembolsan créditos bajo la modalidad de convenios, se calcula el diferencial
de tasa entre, la tasa de mercado del Banco y la tasa del convenio, el resultado de esta diferencia se descuenta del valor
del aporte registrado en el pasivo y se reconoce como un ingreso recibido por anticipado, el cual es amortizado en la
vida del pagaré.

3.21. Arrendamientos -

3.21.1 El Banco como arrendador: Los arrendamientos se clasifican como financieros cuando los términos del
arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad.
Todos los demas arrendamientos se clasifican como operativos.

Los montos adeudados por los arrendatarios bajo arrendamientos financieros son registrados como montos por cobrar al
monto de la inversion neta en la Compaiia en los arrendamientos. Los ingresos por arrendamientos financieros son
distribuidos en los periodos contables a fin de reflejar una tasa regular de rendimiento constante en la inversion neta
pendiente de la Compaiiia con respecto a los arrendamientos.

El ingreso por concepto de alquileres bajo arrendamientos operativos se reconoce empleando el método de linea recta
durante el plazo correspondiente al arrendamiento. Los costos directos iniciales incurridos al negociar y acordar un
arrendamiento operativo son anadidos al importe en libros del activo arrendado, y reconocidos de forma lineal durante
el plazo del arrendamiento.

3.21.2 El Banco como arrendatario - Al inicio de un contrato, el Banco evaluara si el contrato es, o contiene, un
arrendamiento. Un contrato es, o contiene, un arrendamiento si transmite el derecho a controlar el uso de un activo
identificado por un periodo de tiempo a cambio de una contraprestacion.

Al comienzo del arrendamiento el Banco reconocera un activo por derecho de uso y un pasivo por arrendamiento,
exceptuando los arrendamientos de corto plazo (plazo de 12 meses o menos) y los arrendamientos en los que el activo
subyacente es de bajo monto (como tabletas electronicas, computadoras personales y objetos pequefos de mobiliario
de oficina y teléfonos). Para estos arrendamientos, el Banco reconoce los pagos de renta como un gasto bajo el método
de linea recta a través del periodo de vigencia del arrendamiento.

El activo por derecho de uso es medido inicialmente al costo, el costo del activo por derecho de uso comprendera:
(@) Elvalor de la medicidn inicial del pasivo por arrendamiento.

(b) Los pagos por arrendamiento realizados antes o a partir de la fecha de comienzo, menos los incentivos de
arrendamiento recibidos.

(c) Los costos directos iniciales incurridos por el arrendatario. Los cuales pueden incluir comisiones, honorarios legales
(si son contingentes en el momento de originarse el arrendamiento) costes de tramitar una garantia.

d) Una estimacion de los costos a incurrir por el arrendatario al desmantelar y eliminar el activo subyacente, restaurando
el lugar en el que esta ubicado o restaurar el activo subyacente a la condicion requerida por los términos y condiciones
del arrendamiento, a menos que se incurra en esos costos para producir inventarios. El arrendatario incurre en
obligaciones a consecuencia de esos costos ya sea en la fecha de comienzo o como una consecuencia de haber usado
el activo subyacente durante un periodo concreto.

El arrendatario reconocera los costos de desmantelamiento y eliminacién del activo subyacente como parte del costo del
activo por derecho de uso cuando incurre en una obligacion a consecuencia de esos costos.

Los activos mantenidos bajo arrendamiento financiero son depreciados por el plazo de su vida (til estimada igual a los
activos poseidos. Sin embargo, cuando no existe una seguridad razonable que se obtendra la propiedad al final del periodo
de arrendamiento, los activos son depreciados sobre el término mas corto entre su plazo de arrendamiento y su vida util.

El pasivo por arrendamiento es medido inicialmente al valor presente de los pagos de renta que no sean pagados en la
fecha de inicio, descontado por la tasa implicita en el contrato. Si esta tasa no puede ser facilmente determinada, la
Compaiia utilizara la tasa incremental por préstamos del arrendatario.

Los pagos de renta incluidos en la medicion del pasivo por arrendamiento consisten en:

e Pagos de renta fijos (incluyendo pagos fijos en sustancia), menos cualquier incentivo por arrendamiento recibido;
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e Pagos de renta variables que dependen de un indice o tasa, inicialmente medidos usando el indice o tasa en la fecha
de inicio;

Después de la fecha de comienzo, un arrendatario medira su activo por derecho de uso aplicando el modelo del costo. El
Banco aplicara lo estipulado en la politica de deterioro del valor de los activos para determinar si se ha deteriorado el
valor de un activo por derecho de uso y para contabilizar el deterioro.

Si el arrendamiento transfiere la propiedad del activo subyacente al arrendatario al fin del plazo del arrendamiento o si
el costo del activo por derecho de uso refleja que el arrendatario ejercera una opcion de compra, el arrendatario
depreciara el activo por derecho de uso desde la fecha de comienzo de este hasta el final de la vida Gtil del activo
subyacente.

Después de la fecha de comienzo, el arrendatario medira un pasivo por arrendamiento:
(a) Incrementando el importe en libros para reflejar el interés sobre el pasivo por arrendamiento.
(b) Reduciendo el importe en libros para reflejar los pagos por arrendamiento realizados.

(c) Midiendo nuevamente el importe en libros para reflejar las nuevas mediciones o modificaciones del arrendamiento
especificadas, y también para reflejar los pagos por arrendamiento fijos en esencia que hayan sido revisados.

Después de la fecha de comienzo, el arrendatario reconocera en el resultado del periodo (a menos que los costos se
puedan incluir como mayor valor de otro activo):

(a) El interés sobre el pasivo por arrendamiento.

(b) Los pagos por arrendamiento variables no incluidos en la medicion del pasivo por arrendamiento en el periodo en el
que ocurre el suceso o condicion que da lugar a esos pagos.

3.22. Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por
recibir, y representan importes a cobrar por los servicios prestados, neto de descuentos e impuestos.

El Banco reconoce los ingresos cuando:

e Elimporte de los mismos se puede medir con fiabilidad

e Es probable que los beneficios econdémicos futuros vayan a fluir al Banco.

Ingresos por dividendos, intereses, comisiones, utilidad en venta de bienes y otros ingresos

Dividendos - El ingreso de los dividendos por inversion es reconocido una vez que se han establecido los derechos de los
accionistas para recibir este pago (siempre y cuando sea probable que los beneficios econémicos fluiran para el Banco y
que los ingresos ordinarios puedan ser medidos confiablemente).

Intereses - Los ingresos por intereses de un activo financiero se reconocen cuando sea probable que el Banco reciba los
beneficios econémicos asociados con la transaccion y el importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda ser
medido de forma fiable. Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al capital
pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, que es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de
efectivo por cobrar o por pagar estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero con el importe neto
en libros del activo financiero sobre el reconocimiento inicial.

Comisiones - Las comisiones se miden en funcion de la contraprestacion especificada en un contrato y se reconocen en
cada periodo cuando se satisfacen las obligaciones de desempefo asociados al servicio.

Método de participacion - Se reconoce ingreso por método de participacion sobre los ingresos generados en el periodo
de la participada.

Otros Ingresos - Cuando se cumple con la definicion de ingresos segun el Marco Conceptual para la Informacioén Financiera,
el Banco reconoce en los resultados del periodo los ingresos no incluidos en las categorias anteriormente nombradas.

3.23. Segmentos de operacion - El Banco gestiona y analiza el desempefo de la entidad en términos de resultados
financieros por segmentos de negocios. Los factores utilizados para identificar estos segmentos se basan en los productos
financieros que el Banco promueve con el fin de impulsar el crecimiento empresarial y econdmico de las empresas
colombianas y gestionar su margen financiero.
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Para dar cumplimiento a lo establecido en la NIIF 8 - Segmentos de Operacion, el Banco ha definido los siguientes
segmentos, los cuales son evaluados periddicamente por la Junta Directiva con el fin de asignar recursos y evaluar su
rentabilidad y toma de decisiones relativas a las decisiones aqui descritas.

Los productos y/o conceptos que se incluyen dentro de cada uno de los segmentos son:

e Cartera en pesos: Comprende la cartera comercial en pesos incluyendo operaciones de descuento de documentos en
pesos, cartera de funcionarios y exfuncionarios.

e Cartera en moneda extranjera: Comprende la cartera comercial en moneda extranjera incluyendo operaciones de
descuento de documentos en moneda extranjera.

e Portafolio de inversiones: Comprende los titulos que administra la Tesoreria del Banco en titulos del tesoro en moneda
nacional o extranjera y titulos de deuda privada colombiana, especificamente de emisores vigilados por la
Superintendencia Financiera de Colombia.

e Productos de tesoreria: Comprende las operaciones con derivados (de especulacion y cobertura), re-expresion de la
posicion propia (cambios), operaciones de contado y trading de divisas.

e Comisiones: Comprende los productos de la operacion bancaria internacional, garantia de emisiones, garantia
compartida con el Fondo Nacional de Garantias, microseguros, entre otros.

e Otros productos: Comprende las inversiones en fondos de capital privado, inversiones en subsidiarias y asociadas,
inversiones de renta variable, otros activos y los nuevos productos que desarrolle el Banco, cuya participacion sea
inferior al 10% del activo o del ingreso.

De acuerdo con lo anterior, a continuacion, se explican los principales factores considerados en la metodologia para la
gestion de rentabilidad que el Banco ha definido:

l. Cartera de créditos

Para la gestion de rentabilidad de la cartera, la politica general de segmentacion del Banco se fundamenta en la
“Metodologia para la gestion por rentabilidad” establecida para seguimiento interno, y que se gestiona, revisa y analiza
en diferentes ambitos, e incluso a diferentes niveles de la organizacion.

Los factores considerados por el Banco para identificar los segmentos de operacion de cartera se basan en la clasificacion
por monedas (COP y USD) como primera instancia (primera capa del analisis) y en la posterior agrupacion de las lineas
de cartera que el Banco promueve.

Esta diferenciacion es muy importante y es considerada de forma independiente en el momento de hacer los modelos de
“pricing” y de rentabilidad, ya que el tipo de apoyo a las empresas y el destino de los recursos se traduce en el fondeo
para cada tipo de cartera (COP y USD). Para la cartera en moneda local, el Banco se fondea principalmente en el mercado
de capitales y con recursos propios (patrimonio), mientras que, para la cartera de dolares, el Banco obtiene recursos con
entidades multilaterales y con la Banca Corresponsal.

Adicionalmente, la cartera de créditos necesita contar con recursos disponibles para atender tanto la colocacion de
crédito como el servicio de la deuda, por lo cual el neto de la administracion de la liquidez requerida se incluye dentro
del margen del negocio de crédito.

1. Inversiones

El Banco orienta la operacion de la tesoreria a la administracion de portafolios con dos objetivos: la gestion de la liquidez
en el mediano plazo y la obtencidon de rentabilidad y beneficios razonables por medio de la negociacion de activos
financieros, enmarcado dentro de los lineamientos de riesgo establecidos por la Junta Directiva.

1. Productos de tesoreria

En este segmento se enmarcan los productos que maneja la tesoreria del Banco diferentes al portafolio de inversiones
de renta fija. Para los productos derivados, la Direccion de Tesoreria del Banco puede realizar operaciones de derivados
para cubrir los riesgos financieros asociados a su estructura de balance, para ofrecer cobertura a terceros o como parte
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de la estrategia de trading, de acuerdo con los parametros y limites de riesgo establecidos. También se incluyen los
resultados de diferencia en cambio en los que se identifican las operaciones de contado o trading de divisas y los
resultados generados por la posicion propia del Banco.

IV. Comisiones

En este segmento se incluyen todas las comisiones de la operacion bancaria internacional, garantias de emisiones y otras
comisiones cobradas y pagadas que no corresponden a los demas segmentos de negocios.

V. Otros

En esta categoria se incluyen los Fondos de Capital Privado e inversiones de renta variable, también se agrupan todos
aquellos conceptos cuya generacion de ingresos y gastos no se encuentran particularmente identificados dentro de las
politicas de los segmentos de generacion principal de margen del Banco.

4. JUICIOS Y ESTIMACIONES CONTABLE CRITICAS

En la aplicacion de las politicas contables significativas, las cuales se describen en la nota 3, la Administracion del Banco
debe hacer juicios, estimados y presunciones sobre los importes en libros de los activos y pasivos que aparentemente no
provienen de otras fuentes. Los estimados y presunciones asociadas se basan en la experiencia historica y otros factores
que se consideran como relevantes. Los resultados reales podrian diferir de dichos estimados.

Los estimados y presunciones subyacentes se revisan regularmente. Las revisiones a los estimados contables se reconocen
en el periodo de la revision si la revision solo afecta ese periodo, o en periodos futuros si la revision afecta tanto al
periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacion, se presentan los juicios y estimaciones hechos por la Administracion durante el proceso de aplicacion de
las politicas contables del Banco y que tienen un efecto significativo en los valores reconocidos en los estados financieros:

4.1. Deterioro cartera de créditos- De acuerdo con las normas de la Superintendencia Financiera de Colombia, el Banco
revisa regularmente la cartera de créditos, para evaluar si un deterioro debe ser registrado con cargo a los resultados del
periodo siguiendo las pautas establecidas en el Capitulo XXXI de la Circular Basica Contable y Financiera.

Alineado con las mencionadas normas, Bancoldex ha establecido como parte de sus politicas, la realizacion semestral del
proceso de calificacion de cartera, mediante el cual evalUa en forma integral el comportamiento de pago de sus clientes
con la entidad y con las demas instituciones del sistema financiero, asi como su situacion financiera. Los resultados de
esta evaluacion se presentan al Comité de Calificacion de Cartera para su aprobacion.

Adicionalmente, Bancoldex, con una periodicidad trimestral, realiza la revision de alineacion de las calificaciones de las
centrales de riesgo de los clientes. Sus resultados son presentados, de igual manera, al Comité de Calificacion de Cartera.

También, y con base en la periodicidad definida en las politicas especificas para cada segmento de clientes, se realiza
un monitoreo de la condicion financiera de los deudores, que se presenta al Comité de Crédito Externo.

4.2. Impuesto diferido - Los activos y pasivos por impuesto diferido se registran sobre las diferencias temporarias
deducibles o gravadas originadas entre las bases fiscales y las bases contables, teniendo en cuenta las normas fiscales vigentes
y aplicables en Colombia. Debido a las condiciones cambiantes del entorno politico, social y econémico, las constantes
modificaciones en la legislacion fiscal y los cambios permanentes en la doctrina tributaria, la determinacion de las bases
fiscales del impuesto diferido implica dificiles juicios para estimar futuras ganancias, compensaciones o deducciones fiscales.

La determinacion del impuesto diferido es considerada como una politica contable critica, ya que su determinacion
implica estimaciones futuras de utilidades o pérdidas que pueden verse afectadas por cambios en las condiciones
economicas, cambiarias, sociales y politicas, y en interpretaciones por parte del contribuyente y las autoridades fiscales.

El Banco evalla la realizacion en el tiempo del impuesto sobre la renta diferido. Este representa impuestos sobre las
ganancias recuperables a través de futuras deducciones de utilidades gravables y son registrados en el estado de situacion
financiera. Los impuestos diferidos activos son recuperables en la extension que la realizacion de los beneficios tributarios
relativos sea probable. El Banco estima que las partidas del impuesto sobre la renta diferido activo seran recuperables
en funcidn a sus estimados de ganancias gravables futuras.

Los impuestos diferidos pasivos son reconocidos sobre las diferencias temporarias asociadas a utilidades no atribuidas por
la subsidiaria. El Banco estima que las partidas del impuesto sobre la renta diferido pasivo seran pagadas sobre los
ingresos realizados en periodos futuros.
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4.3. Impuesto corriente - En el proceso de determinacion del impuesto corriente para periodos sujetos a revision por
parte de la autoridad fiscal, han sido aplicadas las normas correspondientes y se han realizado interpretaciones para tomar
posiciones, sobre las cuales podrian surgir diferentes interpretaciones a las realizadas por el Banco. Debido a la complejidad
del sistema tributario, las continuas modificaciones a las normas fiscales, los cambios contables con implicaciones en las bases
impositivas y, en general, la inestabilidad legal del pais, en cualquier momento la autoridad tributaria podria tener criterios
diferentes a los del Banco. Por lo tanto, una disputa o inspeccion por parte de la autoridad fiscal sobre un tratamiento fiscal
especifico puede afectar la contabilidad del activo o pasivo por impuesto diferido o corriente, de acuerdo con los requisitos
de la NIC 12.

La administracion y sus asesores consideran que sus acciones sobre las estimaciones y juicios realizados en cada periodo
fiscal corresponden a las indicadas por la normativa tributaria vigente, por lo que no han considerado necesario reconocer
ninguna disposicion adicional a las indicadas en la Nota 28 Impuesto a las Ganancias.

4.4, Valor razonable de instrumentos financieros - La estimacion de valores razonables de instrumentos financieros
refleja el precio al que tendria lugar una transaccion ordenada para vender un activo o transferir un pasivo entre participantes
del mercado. Se establece una jerarquia del valor razonable que clasifica en 3 niveles los datos de entrada de técnicas de
valoracion utilizadas para medir el valor razonable. La jerarquia del valor razonable concede la prioridad mas alta a los
precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos y pasivos idénticos (datos de entrada de nivel 1) y la prioridad mas baja a
los datos no observables (datos de entrada de nivel 3).

La medicién del valor razonable de los instrumentos financieros generalmente implica un alto grado de complejidad y
requiere la aplicacion de juicios, en especial cuando los modelos utilizan datos de entrada no observables (nivel 3)
construidos a partir de los supuestos que serian utilizados en el mercado para determinar el precio del activo o pasivo.

La determinacion de lo que se constituye como “observable” requiere un juicio significativo por parte de la
administracion del Banco. El Banco considera datos observables aquellos datos del mercado que ya estan disponibles,
distribuidos o actualizados regularmente por el proveedor de precios confiables y verificables, y que son proporcionados
por fuentes independientes que participan activamente en el mercado en referencia.

4.5. Provisiones y contingencias - Una contingencia requiere clasificarse conforme a una fiable estimacion de acuerdo
con la probabilidad de ocurrencia de un hecho o un evento. A menos que la posibilidad de cualquier salida de recursos en la
liquidacién sea remota, el Banco debera revelar, para cada clase de pasivos contingentes, al final del periodo de reporte, una
breve descripcion de la naturaleza del pasivo contingente. Cuando exista la probabilidad de una entrada de beneficios
economicos, el Banco debera revelar una breve descripcion de la naturaleza de los activos contingentes al final del periodo
de reporte y, cuando sea viable, un estimativo de su efecto financiero. Las estimaciones respecto de las contingencias se
basan en los criterios adoptados segun NIIF, asi:

Las provisiones del Banco se determinan con base en la probabilidad establecida por el Departamento Juridico para cada
evento, hecho o proceso juridico de la siguiente manera: procesos con probabilidad de ocurrencia entre 0 y 49% no se
reconoce provision, procesos con probabilidad de ocurrencia entre 50 y 100% se reconoce provision segun la guia
establecida.

Reconocimiento de

Obligaciones y Calificacion Riesgo
Revelacion de Pasivos -  de Pérdida- Andje Homologacion Bajo
CGN (") ) NIIF Provision Revelacion

Probable Alto Probable - -

Posible Medio Posible (eventual) X -

Remota Bajo Remoto X X
(1) Contaduria General de la Nacion
(2) Agencia Nacional de Defensa Juridica del Estado
5. NUEVAS NORMAS EMITIDAS, INTERPRETACIONES Y ENMIENDAS
5.1. Nuevas normas, interpretaciones y modificaciones emitidas por el IASB, cuya entrada en vigor se encontraba

prevista para 2024
Las siguientes modificaciones fueron emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas

en ingles), efectivas con efecto inmediato a la emision de las modificaciones y retroactivo, para los periodos anuales que
comenzaran a partir del 1 de enero de 2024:
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- Informacion a revelar sobre politicas contables (Modificaciones de la NIC 1 Presentacion de estados financieros y de la
Declaracion de Practicas de las NIIF 2 Realizacion de juicios de materialidad);

- Definicion de estimaciones contables (Modificaciones de la NIC 8 Politicas contables, cambios en las estimaciones contables
y errores);

- Impuestos diferidos relacionados con activos y pasivos derivados de una Unica transaccion (Modificaciones de la NIC 12
Impuesto sobre las ganancias); y

- Reforma fiscal internacional - Normas modelo del segundo pilar (Modificacion de la NIC 12 Impuesto sobre las ganancias).

- NIIF 17 Contratos de seguro;

El Decreto 1611 del 5 de agosto de 2023, "por el cual se modifica el anexo técnico de las Normas de Informacion Financiera
para el Grupo 1 del Decreto Unico Reglamentario de las Normas de Contabilidad, de Informacion Financiera y de
Aseguramiento de la Informacion del Decreto 2420 de 2015 y se dictan otras disposiciones”, establece que el citado anexo,
sera aplicable para los estados financieros de propésito general de las entidades clasificadas en el Grupo 1, que se preparen
a partir del 1 de enero de 2024; de igual manera menciona que “las fechas de vigencia incorporadas en las normas NIC 1, 8,
12 y NIIF 16, contenidas en el anexo técnico que hace parte integral de este Decreto, no se tendran en cuenta como fechas
de entrada en vigencia en Colombia y, por lo tanto, solo tendran aplicacion conforme a las reglas de la vigencia dispuestas
en el presente decreto”. El Banco ha implementado estas interpretaciones y enmiendas que no han tenido ningiin impacto
material en las revelaciones o en los montos reportados en estos estados financieros.

A continuacion, se detallan los cambios que incorporan los Nuevos estandares, interpretaciones y enmiendas vigentes a partir
del 1 de enero de 2024, efectivas en Colombia a partir de 2024 y siguientes:

Norma Modificacion

Enmiendas a NIC 1 | El 12 de febrero de 2021, como etapa final a sus mejoras en el ambito de la materialidad, el
y Documento de IASB emiti6 enmiendas de alcance limitado a la NIC 1 Presentacion de Estados Financieros y al

PracticaN°2 Documento de Practica de las NIIF N°2 Realizacion de Juicios sobre Materialidad o Importancia
“Informacion a Relativa, con el objetivo de ayudar a las compaiias a mejorar las revelaciones de politicas
Revelar sobre contables, para que proporcionen informacion mas Gtil a los inversores y otros usuarios
Politicas principales de los estados financieros.

Contables” y

“Realizacion de Las modificaciones pretenden que la informacion sobre politicas contables sea mas informativa,
juicios de sustituyendo el requisito de revelar “politicas contables significativas” por “informacion
materialidad” material sobre politicas contables". Las modificaciones también proporcionan orientacion sobre

las circunstancias en las que es probable que la informacion sobre politicas contables se
considere significativa y, por tanto, deba revelarse.

Estas modificaciones no afectan a la valoracion ni a la presentacion de ninguna partida de los
estados financieros consolidados del Grupo, pero si a la divulgacion de las politicas contables
del Grupo.

Estas enmiendas son aplicables para periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero
de 2024. No obstante, el decreto 1611 del 5 de agosto de 2023 emitido por el Ministerio de
Industria y Turismo de la RepUblica de Colombia, establecié que “Una entidad aplicara las
modificaciones a la NIC 1 en los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de
2024 (fecha de aplicacion en Colombia). Se permite su aplicacion anticipada. Si una entidad
aplica esas modificaciones en un periodo que comience con anterioridad, revelara este hecho”

La Administracion ha implementado estas interpretaciones y enmiendas que no han tenido
ningun impacto material en las revelaciones o en los montos reportados en estos estados
financieros.

Enmiendas a NIC 8 | El 12 de febrero de 2021, el IASB emiti6 enmiendas de alcance limitado a la NIC 8 Politicas

“Definicion de Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores, con el fin de aclarar como deben
Estimaciones distinguir las empresas entre cambios en las politicas contables y cambios en las estimaciones
Contables” contables, y de esta manera reducir la diversidad en la practica.

Las modificaciones de la NIC 8, que anaden la definicion de estimaciones contables, aclaran que
los efectos de un cambio en una técnica de medicion o de valoracion, son cambios en las
estimaciones contables, a menos que se deriven de la correccion de errores de ejercicios
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Norma

Modificacion

anteriores. Estas modificaciones aclaran la forma en que las entidades distinguen entre cambios
en las estimaciones contables, cambios en la politica contable y errores de ejercicios anteriores.

Dicha distincion es importante porque los cambios en las estimaciones contables se aplican
prospectivamente solo a transacciones futuras y otros eventos futuros, pero los cambios en las
politicas contables generalmente también se aplican retrospectivamente a transacciones
pasadas y otros eventos pasados.

Estas enmiendas son aplicables a periodos anuales iniciados a partir del 1 de enero de 2024, No
obstante, el decreto 1611 del 5 de agosto de 2023 emitido por el Ministerio de Industria y
Turismo de la Republica de Colombia, estableci6é que “Una entidad aplicara las modificaciones
a la NIC 8 en los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2024 (fecha de
aplicacion en Colombia). Se permite su aplicacion anticipada. Una entidad aplicara las
modificaciones a cambios en estimaciones contables y a cambios en politicas contables que
tengan lugar a partir del inicio del primer ejercicio anual en que se utilicen las modificaciones”
y en caso de aplicacion anticipada, revelara este hecho.

La Administracion ha implementado estas interpretaciones y enmiendas que no han tenido
ningun impacto material en las revelaciones o en los montos reportados en estos estados
financieros.

Enmiendas a NIC

12 “Impuesto
Diferido
relacionado con

Activos y Pasivos
que surgen de una
Transaccion
Unica” y Reforma
fiscal
internacional -
Normas  modelo
del segundo pilar

El 7 de mayo de 2021, el IASB emitido modificaciones especificas la NIC 12 Impuesto a las
Ganancias, con el objetivo de aclarar cémo las empresas deben contabilizar los impuestos
diferidos sobre transacciones, que dan lugar al reconocimiento simultaneo de un activo y un
pasivo, tales como arrendamientos y obligaciones de desmantelamiento.

En determinadas circunstancias, las empresas estan exentas de reconocer impuestos diferidos
cuando reconocen activos o pasivos por primera vez. Anteriormente, existia cierta
incertidumbre sobre si la exencion se aplicaba a transacciones como arrendamientos y
obligaciones de desmantelamiento, transacciones para las cuales las empresas reconocen tanto
un activo como un pasivo. Las modificaciones aclaran que la exencion no se aplica y que las
empresas estan obligadas a reconocer impuestos diferidos sobre dichas transacciones.

Estas enmiendas son aplicables para periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero
de 2024. No obstante, el decreto 1611 del 5 de agosto de 2023 emitido por el Ministerio de
Industria y Turismo de la RepUblica de Colombia, establecido que “Una entidad aplicara las
modificaciones a la NIC 12 en los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de
2024 (fecha de aplicacion en Colombia). Se permite su aplicacion anticipada. Si una entidad
aplica esas modificaciones en un periodo que comience con anterioridad, revelara este hecho”

La Administracion ha implementado estas interpretaciones y enmiendas que no han tenido
ningin impacto material en las revelaciones o en los montos reportados en estos estados
financieros.

En diciembre de 2021, la Organizacion de Cooperacion y Desarrollo Econémicos (OCDE) publico un
proyecto de marco legislativo para un impuesto minimo global que se espera sea utilizado por las
distintas jurisdicciones. El objetivo del marco es reducir el traslado de beneficios de una
jurisdiccion a otra con el fin de reducir las obligaciones fiscales globales en las estructuras
empresariales. En marzo de 2023, la OCDE publicé orientaciones técnicas detalladas sobre el
segundo pilar de las normas.

Las partes interesadas expresaron su preocupacion al IASB por las posibles implicaciones de las
normas modelo del segundo pilar en la contabilidad del impuesto sobre la renta, especialmente
en la contabilizacion de los impuestos diferidos. El IASB publicd las Modificaciones finales
(enmiendas) Reforma fiscal internacional - Normas modelo del segundo pilar, en respuesta a las
partes interesadas, el 23 de mayo de 2024.

Las modificaciones introducen una excepcion obligatoria para las entidades en cuanto al
reconocimiento y la divulgacion de informacion sobre activos y pasivos por impuestos diferidos en
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Norma Modificacion

relacion con las normas del modelo del Segundo Pilar. La excepcion es efectiva de forma inmediata
y retroactiva. Las Modificaciones también establecen requisitos adicionales de informacion con
respecto a la exposicion de una entidad a los impuestos sobre la renta del Segundo Pilar.

La direccion de Bancoldex ha determinado que el Grupo no entra en el ambito de aplicacion de
las normas modelo del Segundo Pilar de la OCDE y que la excepcion al reconocimiento y revelacion
de informacion sobre activos y pasivos por impuestos diferidos relacionados con los impuestos
sobre la renta del Segundo Pilar no es aplicable al Grupo por lo que no presenta ninglin efecto en
los estados financieros consolidados anuales del Grupo.

NIIF 17: Contratos | En mayo de 2017, el IASB emiti6 la NIIF 17, un nuevo estandar contable integral para contratos
de seguros de seguro cubriendo la medicion y reconocimiento, presentacion y revelacion. Una vez entre
en vigencia, la NIIF 17 reemplazara la NIIF 4, emitida en 2005. La NIIF 17 aplica a todos los
tipos de contratos de seguro, sin importar el tipo de entidades que los emiten, asi como ciertas
garantias e instrumentos financieros con caracteristicas de participacion discrecional. Esta
norma incluye pocas excepciones.

El objetivo general de la norma consiste en dar un modelo de contabilidad para contratos de
seguro que sea mas util, coherente y consistente para los aseguradores a escala internacional.
Contrario a los requerimientos de la NIIF 4, que busca principalmente proteger politicas
contables locales anteriores, lo que generaba diversidad significativa en todo el mundo en
relacion con la contabilizacion y la informacion a revelar de los contratos de seguros, la NIIF 17
brinda un modelo integral para estos contratos, incluyendo todos los temas relevantes. La
esencia de esta norma es un modelo general, suplementado por:

- Una adaptacion especifica para contratos con caracteristicas de participacion directa
(enfoque de tarifa variable)

- Un enfoque simplificado (el enfoque de prima de asignacion) principalmente para contratos
de corta duracion

La NIIF 17 ha sido introducida en el marco contable colombiano por medio de decreto 1271 de
octubre de 2024, el cual incluye “simplificaciones para la implementacion de la Norma
Internacional de Informacion Financiera NIIF 17, contratos de seguro, que deben aplicar los
preparadores de informacion financiera del Grupo 1 y que sean vigilados por la
Superintendencia Financiera de Colombia; y establece su régimen de transicion a partir del 1
enero de 2027.

Dado que la NIIF 17 se aplica a todos los contratos de seguro emitidos por una entidad (con
exclusiones de alcance limitado), su adopcion puede tener un efecto en las entidades no
aseguradoras, como [Nombre de la Compaiiia o Grupo de Compaiias]. El Grupo llevara a cabo una
evaluacion de sus contratos y operaciones con el fin de evaluar los efectos en los estados financieros
consolidados anuales del Grupo que podrian generarse por la adopcion de la NIIF 17.

5.2, Nuevos estandares, interpretaciones y enmiendas emitidas por el IASB aun no efectivas:

Hay una serie de normas, modificaciones de normas e interpretaciones que han sido emitidas por el IASB que son efectivas
en los periodos contables posteriores a 2024, que el Banco ha decidido no adoptar de manera anticipada.
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Norma Modificacién

Pasivo en una En septiembre de 2023, el IASB emitié modificaciones de alcance limitado a los requisitos para
venta con las transacciones de venta y arrendamiento posterior en la NIIF 16, explicando como un
arrendamiento vendedor-arrendatario contabiliza una venta y arrendamiento posterior después de la fecha de
posterior la transaccion.

(Modificaciones a

la NIIF 16 Las modificaciones solo afectan la contabilidad del vendedor-arrendatario para una transaccion
Arrendamientos); |de venta y arrendamiento posterior que cumple con los requisitos de la NIIF 15 para ser

contabilizada como una venta.

La citada enmienda no ha sido introducida en el marco contable colombiano por medio de
decreto alguno a la fecha. El Grupo esta evaluando actualmente el impacto de estas
modificaciones.

Clasificacion de
pasivos como
corrientes o no
corrientes
(Modificaciones a
la NIC 1
Presentacion de
estados

En octubre de 2023, el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) emitio
modificaciones a la NIC 1 presentacion de Estados Financieros. Las modificaciones aclaran que
solo las obligaciones que una entidad deba cumplir en o antes de la fecha de presentacion
afectara la clasificacion del pasivo en corriente o no corriente.

financieros);

Pasivos no Las modificaciones que aclaran de la NIC 1 Presentacion de estados financieros emitidas por el
corrientes con IASB en octubre de 2023 aclaran que solo los pactos (“Covenants”) que una entidad deba cumplir
Covenants en la fecha de presentacion de la informacion o antes afectaran a la clasificacion de un pasivo

(Modificaciones de
la NIC 1
Presentacion de
estados
financieros);

como corriente o no corriente.

Adicionalmente, manifiesta que se requiere informacion adicional para los pasivos no corrientes
que estan sujetos a covenants que deben cumplirse en los doce meses siguientes al ejercicio
sobre el que se informa. Esta informacion contempla la existencia de eventos como
refinanciaciones, rectificaciones incumplimientos, concesiones, liquidaciones, entre otros que
ocurran entre el final del periodo del informe y la fecha en que se autorizan los Estados
financieros para emitir, los cuales se revelan como eventos no de ajuste de conformidad con la
NIC 10 eventos después del periodo de informa.

La citada enmienda no ha sido introducida en el marco contable colombiano por medio de
decreto alguno a la fecha. El Grupo esta evaluando actualmente el impacto de estas
modificaciones.

Acuerdos de
financiacion de
proveedores
(modificaciones
de la NIC 7 Estado
de flujos de
efectivo y la NIIF
7 Instrumentos
financieros:
Informacioén a
revelar)

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) ha
modificado, en mayo 2024, la NIC 7 Estado de flujo de efectivo y la NIIF 7 Instrumentos
financieros: Informacion a revelar sobre los impactos de los acuerdos de financiacion de
proveedores (confirming) en los estados financieros. Estas modificaciones introducen desgloses
de informacion adicionales para las empresas que formalizan este tipo de acuerdos, que permita
a los usuarios de los estados financieros evaluar los efectos de dichos acuerdos sobre los pasivos
y flujos de efectivo de la entidad y sobre la exposicion de la entidad al riesgo de liquidez.

Se deberan revelar tres elementos clave:
a. Los términos y condiciones de los acuerdos
b. Al inicio y al cierre del periodo de informacion, el valor contable y las partidas
asociadas presentadas en el estado de situacion financiera de los pasivos sujetos a
acuerdos de confirming
c. Eltipoy efecto de los cambios que no han supuesto movimiento de flujos de efectivo

La citada enmienda no ha sido introducida en el marco contable colombiano por medio de
decreto alguno a la fecha. El Grupo esta evaluando actualmente el impacto de estas
modificaciones.
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Modificacion

Falta de
intercambiabilidad
(Modificaciones de
la NIC 21 Efectos
de las variaciones
en los tipos de
cambio de la
moneda
extranjera).

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) emitid el
15 de agosto de 2024 la modificacion a la NIC 21 denominada “Ausencia
de Convertibilidad” para brindar lineamientos en este ultimo caso.

La modificacion requiere que la entidad evalle si existe convertibilidad de una moneda en otra
y en caso de concluirse que no, estime la tasa de cambio de contado aplicando las disposiciones
de la norma.

Adicionalmente se establecen requisitos de revelacion relacionados con:

a) la causa de que la moneda no sea intercambiable y sus efectos en el rendimiento
financiero, la situacion financiera y a los flujos de efectivo de la entidad.

b) Negocios en el extranjero donde la moneda funcional no sea canjeable con la moneda de
presentacion.

Si bien la modificacion de la NIC 21 se hace efectiva para el periodo que comienza el 1 de enero
de 2025, dicha norma no ha sido introducida en el marco contable colombiano por medio de
decreto alguno a la fecha. El Grupo esta evaluando actualmente el impacto de estas
modificaciones.

Enmienda
Modificatoria
relacionada con la
Clasificacion y
Medicion de
Instrumentos
Financieros
(Modificaciones a
la NIIF 9
Instrumentos
Financieros)

El 30 de mayo de 2024, el IASB emiti6 las enmiendas a la clasificacion y medicion de
instrumentos financieros: modificaciones a las NIIF 9 y NIIF 7 (en adelante “las enmiendas).
Dichas enmiendas aclaran:

e los requisitos relativos a la fecha de reconocimiento y baja en cuentas de activos
financieros y pasivos financieros, con excepcion de la baja en cuentas de pasivos
financieros liquidados mediante transferencia electrénica.

e los requisitos para evaluar las caracteristicas contractuales del flujo de efectivo de
los activos financieros.

e Caracteristicas de los préstamos sin recurso y de los instrumentos vinculados
contractualmente.

Las modificaciones también introducen ciertos requisitos de divulgacion para los instrumentos
financieros.

Estas enmiendas son de aplicacion obligatoria para los periodos de informacion anual que
comiencen a partir del 1 de enero de 2026. No obstante, no han sido introducidas en el marco
contable colombiano por medio de decreto alguno a la fecha. El Grupo no planea realizar una
adopcion anticipada.

NIIF 18
Presentacion e
informacion a
revelar en los
estados
financieros

La NIIF 18 establece nuevos requisitos importantes para la forma en que se presentan los
estados financieros, con especial atencion al estado de resultados, incluidos los requisitos de
presentacion de subtotales obligatorios, agregacion y desagregacion de informacion, asi como
revelaciones relacionadas con las medidas de rendimiento definidas por la administracion.

Esta norma, que reemplaza a la NIC 1 Presentacion de estados financieros, entra en vigencia a
partir del 1 de enero de 2027 y tiene como objetivo mejorar la comparabilidad y la
transparencia de los informes de rendimiento de las empresas. La NIIF 18 también ha dado
lugar a cambios de alcance limitado en el estado de flujos de efectivo.

A la fecha no ha sido introducida en el marco contable colombiano por medio de decreto alguno
a la fecha. El Grupo no planea realizar una adopcion anticipada.

NIIF 19 Filiales sin
responsabilidad
publica:
Informacioén a
revelar

La NIIF 19 Subsidiarias sin obligacion publica de rendir cuentas: Informacion a revelar se
publicé el 9 de mayo de 2024. La NIIF 19 permite a ciertas entidades aplicar todos los requisitos
de medicién de las Normas de Contabilidad NIIF, pero con una informacion a revelar
significativamente reducida.
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Esta norma es de aplicacion obligatoria para los ejercicios anuales que comiencen a partir del
1 de enero de 2027. Sin embargo, no ha sido introducida en el marco contable colombiano por
medio de decreto alguno a la fecha. El Grupo no planea realizar una adopcion anticipada.

El Banco esta evaluando actualmente el impacto de estas nuevas normas contables y modificaciones. El Banco no espera que
otras normas emitidas por el IASB, pero que alin no han entrado en vigor, tengan un impacto significativo.

6. ESTIMACION DE VALOR RAZONABLE

El valor razonable de los activos y pasivos financieros que se negocian en mercados activos (como los activos financieros
en titulos de deuda, instrumentos de patrimonio y derivados cotizados activamente en bolsas de valores o en mercados
interbancarios) se basa en precios sucios suministrados por un proveedor de precios oficial autorizado por la
Superintendencia Financiera de Colombia, el cual los determina a través de promedios ponderados de transacciones
ocurridas durante el dia de negociacion.

Un mercado activo es un mercado en el cual las transacciones para activos o pasivos se llevan a cabo con la frecuencia y
el volumen suficientes con el fin de proporcionar informacion de precios de manera continua. Un precio sucio es aquel
que incluye los intereses causados y pendientes sobre el titulo, desde la fecha de emision o Ultimo pago de intereses
hasta la fecha de cumplimiento de la operacion de compraventa o bien hasta la fecha de valoracién. El valor razonable
de activos y pasivos financieros que no se negocian en un mercado activo se determina mediante técnicas de valoracion
determinadas por el proveedor de precios.

Las técnicas de valoracion utilizadas para instrumentos financieros no estandarizados tales como opciones, swaps de
divisas y derivados del mercado extrabursatil incluyen el uso de curvas de valoracion de tasas de interés o de monedas
construidas por los proveedores de precios a partir de datos de mercado y extrapoladas a las condiciones especificas del
instrumento que se valora, analisis de flujo de caja descontado, modelos de precios de opciones y otras técnicas de
valoracién comiUnmente utilizadas por los participantes del mercado que usan al maximo los datos del mercado y confian
lo menos posible en datos especificos de entidades.

El Banco calcula diariamente el valor razonable de los instrumentos de renta fija y derivados, empleando informacion de
precios y/o insumos suministrados por el proveedor oficial de precios PRECIA S.A. Este proveedor ha sido autorizado
previo cumplimiento de las normas aplicables a los proveedores de precios para valoracion en Colombia, incluyendo su
objeto, reglamento de funcionamiento, proceso de aprobacion de metodologias de valoracion e infraestructura
tecnologica requerida, entre otros aspectos. Después de evaluar las metodologias del proveedor de precios PRECIA S.A.,
se concluye que el valor razonable calculado para los instrumentos derivados a partir de precios e insumos entregados
por el proveedor de precios es adecuado.

El valor razonable de los activos no monetarios, tales como propiedades de inversion, es determinado por peritos
independientes usando el método del costo de reposicion.

La jerarquia del valor razonable tiene los siguientes niveles:
e Las entradas de Nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos a los
que la entidad pueda acceder a la fecha de medicion.

e Las entradas de Nivel 2 son entradas diferentes a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables
para el activo o el pasivo, ya sea directa o indirectamente.

e Las entradas de Nivel 3 son entradas no observables para el activo o el pasivo.

El nivel en la jerarquia del valor razonable dentro del cual la medicion del valor razonable se clasifica en su totalidad se
determina con base en la entrada de nivel mas bajo que sea significativa para la medicion del valor razonable en su
totalidad. Para ello, la importancia de una entrada se evallia con relacion a la medicion del valor razonable en su
totalidad.
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Los instrumentos financieros que cotizan en mercados que no se consideran activos, pero que se valoran de acuerdo con
precios de mercado cotizados, cotizaciones de proveedores de precios o fuentes de precio alternativas apoyadas por
entradas observables, se clasifican en el Nivel 2.

Si una medicion del valor razonable utiliza entradas observables que requieren ajustes significativos con base en insumos
no observables, dicha medicion es una medicion de Nivel 3. La evaluacion de la importancia de un insumo particular en
la medicion del valor razonable en su totalidad requiere juicio profesional, teniendo en cuenta factores especificos del
activo o del pasivo.

El Banco considera datos observables aquellos datos del mercado que ya estan disponibles, que son distribuidos o
actualizados regularmente por el proveedor de precios, que son confiables y verificables, que no tienen derechos de
propiedad, y que son proporcionados por fuentes independientes que participan activamente en el mercado en
referencia.

6.1. Mediciones de valor razonable sobre base recurrente

En la siguiente tabla se presenta, dentro de la jerarquia del valor razonable, los activos y pasivos (por clase) del Banco
medidos al valor razonable al 31 de diciembre de 2024 y 2023, sobre bases recurrentes:

2024
Activo a valor razonable recurrentes Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Inversiones a valor razonable con cambios en resultados
Instrumentos de deuda
En pesos colombianos
Otros titulos emitidos por el gobierno nacional S 12,910,430 S - S - $ 12,910,430
Otros emisores nacionales instituciones financieras 3,683,610 - 3,683,610
Inversiones a valor razonable con cambios en el ORI
Instrumentos de patrimonio
En pesos colombianos
Emisores nacionales fondos de capital privado 194,921,393 - 194,921,393
Emisores nacionales FNG 167,825,039 167,825,039
En moneda extranjera
Emisores extranjeros Bladex 76,620,519 - - 76,620,519
Inversiones a valor razonable con cambios en el ORI
Instrumentos de deuda
En pesos colombianos
Titulos de tesoreria TES 1,122,921,076 - - 1,122,921,076
Otros emisores nacionales instituciones financieras - 100,567,200 - 100,567,200
Instrumentos financieros derivados de negociacion
Contratos Forward
Forward de divisas 35,465,022 - 35,465,022

Contratos de futuros

Futuros de divisas derechos
Futuros de divisas obligaciones

2,443,592,580 -

(2,443,592,580)
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Instrumentos financieros derivados de cobertura

Contratos de futuros

Futuros de divisas derechos

Futuros de divisas obligaciones
Swaps

Swap Interest Rate Swap IRS

Activos no financieros

Propiedades de inversion

Total activo a valor razonable recurrentes

Pasivos a valor razonable recurrentes

Instrumentos financieros derivados de negociacion
Contratos Forward

Forward de divisas

Total pasivos a valor razonable recurrentes

Activo a valor razonable recurrentes

Inversiones a valor razonable con cambios en resultados
Instrumentos de deuda

En pesos colombianos
Titulos de tesoreria TES
Otros emisores nacionales instituciones financieras
Inversiones a valor razonable con cambios en el ORI
Instrumentos de patrimonio
En pesos colombianos

Emisores nacionales fondos de capital privado
Emisores nacionales FNG

En moneda extranjera
Emisores extranjeros Bladex

Inversiones a valor razonable con cambios en el ORI
Instrumentos de deuda

75,568,320
(75,568,320)

75,568,320
(75,568,320)

23,153,996 - 23,153,996
12,130,921 - 12,130,921
$1,212,452,025 $ 369,922,143 S 167,825,039 $1,750,199,207
2024
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
30,924,981 - 30,924,981
S - S 30,924,981 S - S 30,924,981
2023
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
S 55,746,030 S - $ S 55,746,030
11,883,413 11,883,413
233,342,871 233,342,871
153,194,236 153,194,236
46,195,791 46,195,791
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En pesos colombianos

Titulos de tesoreria TES 1,195,205,535 - 1,195,205,535
Otros emisores nacionales instituciones financieras - 105,501,170 - 105,501,170

Instrumentos financieros derivados de negociacion
Contratos Forward
Forward de divisas - 58,503,737 - 58,503,737
Contratos de futuros

Futuros de divisas derechos - 2,887,510,620 - 2,887,510,620
Futuros de divisas obligaciones - (2,887,510,620) - (2,887,510,620)

Instrumentos financieros derivados de cobertura
Contratos de futuros

Futuros de divisas derechos - 47,323,378 - 47,323,378

Futuros de divisas obligaciones - (47,323,378) - (47,323,378)
Swaps

Swaps IRS - Interest rate Swaps - 27,194,078 - 27,194,078

Activos no financieros

Propiedades de inversion - 12,017,858 - 12,017,858
Total activo a valor razonable recurrentes $1,297,147,356  § 448,443,127 § 153,194,236 S  1,898,784,719
2023
Pasivos a valor razonable recurrentes Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

Instrumentos financieros derivados de negociacion
Contratos Forward
Forward de divisas - 79,394,899 - 79,394,899
Instrumentos financieros derivados de cobertura
Swaps
Swaps IRS - Interest rate Swaps - 623,987 - 623,987

Total pasivos a valor razonable recurrentes S i $  80.018.886 S i S 80,018.886

a. Determinacion de valores razonables

De acuerdo con las metodologias aprobadas por la Superintendencia Financiera de Colombia al proveedor de precios,
este recibe la informacion proveniente de todas las fuentes externas e internas de negociacion y registro dentro de los
horarios establecidos. Para la determinacion del nivel de jerarquia 1 y 2 del valor razonable, se realiza una evaluacion
instrumento por instrumento, de acuerdo con la informacion de tipo de calculo reportado por PRECIA S.A., el criterio
experto del Front y Middle Office quienes emiten su concepto teniendo en cuenta aspectos tales como: Continuidad en
la publicacion de precios de forma historica, monto en circulacion, registro de operaciones realizadas, niUmero de
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contribuidores de precios como medida de profundidad, conocimiento del mercado, cotizaciones constantes por una o
mas contrapartes del titulo especifico, spreads bid-offer, entre otros.

Las metodologias aplicables a los instrumentos derivados mas comunes son:

e Valoracion de forwards sobre divisas: El proveedor publica curvas asignadas de acuerdo con la moneda de origen del
subyacente. Estas curvas se constituyen de tasas nominales periodo vencido asociadas a contratos forward de tasas
de cambio.

e Valoracion de forwards sobre bonos: Para determinar la valoracion del forward a una determinada fecha, se calcula
el valor futuro tedrico del bono a partir de su precio el dia de valoracion y la tasa libre de riesgo del pais de referencia
del subyacente. A continuacion, se obtiene el valor presente de la diferencia entre el valor futuro tedrico y el precio
del bono pactado en el contrato forward, utilizando para el descuento, la tasa libre de riesgo del pais de referencia
del subyacente al plazo de dias por vencer del contrato.

e Valoracion de operaciones swaps: El proveedor publica curvas asignadas de acuerdo con el subyacente, curvas swap
de base (intercambio de pagos asociados a tasas de interés variables), curvas domésticas y extranjeras, curvas
implicitas asociadas a contratos forward de tipos de cambio.

e Valoracion de opciones OTC: El proveedor publica curvas asignadas de acuerdo con la moneda de origen del
subyacente, curva de tipos de cambio forward de la divisa doméstica objeto de la operacion, curvas implicitas
asociadas a contratos forward de tipos de cambio, curvas swap asignadas de acuerdo con el subyacente, matriz y
curvas de volatilidades implicitas.

e Valoracion de inversiones a valor razonable FNG: El proveedor de precios genera de manera trimestral el informe
para valoracion del Fondo, en ejercicio de la metodologia de Medicion de Valor Razonable de Instrumentos de
Patrimonio con Participacién No Controladora. El resultado del informe es el precio actualizado para el periodo,
informacion con la cual se realiza la valoracion de la inversion.

e Propiedad de inversion: El valor razonable se calcula con base en los avallios efectuados por Néstor Mora & Asociados.,
una firma de caracter independiente que tiene la capacidad y experiencia en la realizacion de valoraciones en los
sitios y tipos de activos que fueron valorados, el cual se determina usando el método de comparacion o de mercado
y el analisis de avallos de precios de la misma zona.

6.2. Mediciones de valor razonable clasificadas en Nivel 3 - La siguiente tabla presenta una conciliacion de las
mediciones de valor razonable clasificadas en Nivel 3:

2024 2023
Inversion FNG Inversion FNG
Saldo al inicio del periodo S 153,194,236 ) 138,153,805
Ajustes de valoracion con efecto en ORI 14,630,803 15,040,431
Saldo al final del periodo S 167,825,039 S 153,194,236

7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El saldo del efectivo y el equivalente de efectivo comprende lo siguiente al 31 de diciembre de 2024 y 2023:
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2024 2023

Moneda legal

Caja S 7,410 S 7,410

Banco de la Republica
Cuenta corriente bancaria 100,644,082 91,058,763
Bancos y otras entidades financieras @ 41,284,215 39,889,552
141,935,707 130,955,725

Moneda extranjera

Bancos y otras entidades financieras 12,894,397 12,582,227
12,894,397 12,582,227
S 154,830,104 S 143,537,952

(1) Sobre estos fondos existe una afectacion a favor de la Nacién en virtud del contrato de empréstito suscrito entre
Bancoldex y el Banco Interamericano de Desarrollo - BID, mediante el cual Bancéldex pignora los ingresos que recibe
por concepto de recaudo de cartera de crédito hasta un monto del 130% para los contratos 2983/TC-CO, 3003/TC-
CO, 3661/TC-CO, 2949/0C-CO, 4939 /OC-CO y 5169/TC-CO.

(2) Existen restricciones sobre el disponible del Banco ocasionadas por embargos realizados por entidades municipales
y gubernamentales; al 31 de diciembre de 2024 y 2023, este valor asciende a $79.152 y $79.144, respectivamente.
El detalle de los recursos congelados por embargos es el siguiente:

Entidad financiera Tipo de cuenta 2024 2023

Banco AV Villas Cuenta ahorros S 79,152 $ 79,144

8. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El saldo del portafolio de inversiones es el siguiente al 31 de diciembre de 2024 y 2023:

8.1. Inversiones a valor razonable con cambios en resultados - instrumentos de deuda
2024 2023

Moneda Legal
Titulos emitidos por la Nacién

Ministerio de Hacienda TES - TASA FIJA S - S 55,746,030
Ministerio de Hacienda TIDIS 12,910,430 -
12,910,430 55,746,030

Titulos emitidos por entidades vigiladas por la

Superintendencia Financiera
Bonos IPC 3,683,610 3,735,413
Bonos IBR - 8,148,000
3,683,610 11,883,413
S 16,594,040 S 67,629,443
8.2. Inversiones a valor razonable con cambios en el ORI - instrumentos de deuda
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2024 2023
Moneda Legal

Titulos emitidos por la Nacion

Ministerio de Hacienda TES - TASA FIJA S 1,116,075,804 S 1,195,205,535
Ministerio de Hacienda TES - UVR 6,845,272
1,122,921,076 1,195,205,535

Titulos emitidos por entidades vigiladas por la
Superintendencia Financiera

Certificados Deposito a Término CDTS - TF 100,567,200 105,501,170
S 1,223,488,276 S 1,300,706,705
8.3. Inversiones a costo amortizado
2024 2023

Moneda Legal
Titulos emitidos por la Nacién

Ministerio de Hacienda TES - TASA FIJA S 238,221,191 S 239,020,288
Titulos de Solidaridad 5,290,897 5,317,629
243,512,088 244,337,917

Moneda Extranjera
Titulos emitidos por la Nacién

Bonos Yankees 846,058,708 737,603,325
S 1,089,570,796 S 981,941,242
8.4. Inversiones a valor razonable con cambios en el ORI - instrumentos de patrimonio
2024 2023
Banco Latinoamericano de Exportaciones S.A. - BLADEX 3 76,620,519 > 46,195,791
Fondo Nacional de Garantias 167,825,039 153,194,236
Fondos de Capital Privado 194,921,393 233,342,871

) 439,366,951 S 432,732,898

(1) Al cierre de 2024, las inversiones en Fondos de Capital Privado presentan una variacion de -$38,421,478 frente al
2023. En este frente se presentan las siguientes situaciones que afectan las cifras de cierre anual: La liquidacion de
los Fondos de Capital Progresa, Aureos y Escala que generan una variacion de -$521,424; Bancoldex, dentro de sus
objetivos estratégicos 2024 a 2026 se planted la meta de movilizar capital inteligente hacia los sectores objetivo
de la politica de reindustralizacion por medio del fondo de fondos, estructurando asi el “FCP Bancéldex Capital
Fondo de Fondos 1I” sobre el cual se genero el primer llamado de capital por $5,000,000.

A continuacion, se presentan las inversiones que mantiene el Banco en los Fondos de Capital Privado:

2024

-B5-



Portafolio en Pesos Colombianos

Compromiso de Llamado de Valoracion Valor
Entidad inversion en : Redencién Invertido utilidad % Ejecutado
Capital o razonable
pesos (pérdida)
Escala 11,000,000 10,999,332 1,154,411 11,000,000 100.00 -
Aureos 14,000,000 9,993,120 17,420,807 10,011,948 71.51 -
Progresa Capital 3,723,480 3,723,480 2,402,254 3,723,480 100.00 -
Fondo de Fondos Bancoldex -
Compartimento Bancoldex
Capital @ 185,447,004 168,721,702 51,540,377 168,721,702 68,596,257 90.98 143,445,192
Fondo de Fondos Bancéldex -
Compartimento capital para
Emprender @ 63,000,000 45,029,032 594,790 45,029,032 2,185,055 71.47 46,461,168
Fondo de Fondos Il -
Compartimento Fomento
MICROV @ 45,000,000 5,000,000 5,000,000 15,034 11.11 5,015,034
322,170,484 243,466,666 73,112,639 243,486,162 70,796,346 75.58 194,921,393
2023
Portafolio en Pesos Colombianos
: Valoracién Valoracién o
Compromiso de %
. X I Llamado de . . acumulada anual . Valor
Entidad inversion en Capital Redencion Invertido rdid ardid Ejecuta bl
_ es0s apita (pe'r. ida) (pe.r' ida) do razonable
P utilidad utilidad
Escala $ 11,000,000 $ 10,999,332 $ 1,127,138 $11,000,000 $ (7,259,646) S (203,565) 100.00 S 8,339
Aureos 14,000,000 9,993,120 17,371,615 10,011,948 149,854 445,831 71.51 284,348
Progresa Capital 3,723,480 3,723,480 2,371,337 3,723,480 (1,161,168) 176,135  100.00 228,737
Fondo de Fondos
Bancoldex -
Compartimento
Bancoéldex Capital ™ 185,447,004 168,721,702 2,400,000 168,721,702 89,118,974 12,035,965 90.98 189,972,599
Fondo de Fondos
Bancéldex -
Compartimento capital
para Emprender 63,000,000 40,994,424 40,994,424 2,012,553 (2,677,480) 65.07 42,848,848
S 277,170,484 $ 234,432,058 23,270,090 S 234,451,554 S 82,860,567 $9,776,886 84.59 S 233,342,871

(1) Durante el 2024, tres de los fondos de capital invertidos completaron su etapa de liquidacion, siendo estos: el FCP
Escala Capital (marzo), el FCP Progresa Capital (septiembre) y el FCP Aureos Colombia (septiembre). Esto significa
que dichos fondos de capital completaron su proceso de vida, con la desinversion o venta de todas las compaiiias
de sus portafolios y que los inversionistas aprobaron sus respectivos informes finales de rendicion de cuentas. Estos
fondos le permitieron al Banco apoyar a 26 compahias en diferentes etapas de maduracion, las cuales recibieron
inversion por $ 388.220 millones, en donde las empresas colombianas recibieron $ 172.758 millones.

(2) En Julio 2024 se cumplieron cinco anos de operacion del fondo de capital privado Bancdldex Capital Fondo de
Fondos, como evolucion natural del Programa Bancoldex Capital, en el cual el Banco actila como Gestor Profesional.
El Fondo de capital privado Bancoldex capital Fondo de Fondos, agrup0 a cierre del afo 2024 recursos por $323.539
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8.5.

millones, en donde Bancéldex actiia como inversionista ancla con un monto de $248.447 millones, distribuidos en
dos compartimentos:

a. Compartimento Capital para Emprender: tiene como objetivo invertir en fondos de capital emprendedor, que
inviertan en emprendimientos latinoamericanos en etapa temprana (enfoque alianza pacifico), que hayan
financiado sus primeras fases operativas y tengan un producto probado.

Este compartimento agrupé recursos por $138.092 millones. Ademas del Banco, este compartimento cuenta
también con la participacion de iNNpulsa Colombia, Minciencias, una entidad Multilateral, un corporativo japonés
y una compania de seguros colombiana.

En términos de inversiones, el compartimento esta conformado por nueve fondos de capital emprendedor, con
quienes se suscribieron compromisos de inversion por USD29.5 millones. Dichos fondos han logrado realizar 213
inversiones (47 son colombianas).

b. Compartimento Bancoldex Capital: con el objetivo estratégico de agrupar todas las inversiones del Banco en
fondos de capital, la administracion del Banco decidié trasladar dichas inversiones del balance hacia el Fondo de
Fondos, proceso que se llevd a cabo en el afio 2022. El tamaiio de este compartimento es $185.447 millones, cuenta
con un portafolio de 11 fondos que han realizado 177 inversiones de las cuales 74 son empresas colombianas.

Bancoldex, dentro de sus objetivos estratégicos, 2024 a 2026 se plante6 la meta de movilizar capital inteligente
hacia los sectores objetivo de la politica de reindustralizacion por medio del fondo de fondos, estructurando asi el
“FCP Bancdldex Capital Fondo de Fondos I11” con cuatro compartimentos iniciales, a saber: i) compartimento Capital
para Emprender I, ii) compartimento Fomento Micro VC, iii) Compartimento Impulso territorial, iv) compartimento
infraestructura verde y social. Dado lo anterior, se inicid levantamiento de recursos para cada uno de esos
compartimentos, logrando en noviembre del 2024 el inicio de operacion del Compartimento Fomento Micro VC, con
un tamaio inicial de $51.800 millones, el cual cuenta con 2 inversionistas, uno de ellos siendo Bancéldex.

En cuanto al compartimento Fomento Micro VC, su estrategia esta enfocada a la inversion en micro fondos de capital
emprendedor con tamafos entre USD 6 y USD 15 millones. Dado que el objetivo es también apoyar gestores
colombianos emergentes, los fondos de este compartimento debera ser gestionados por equipos colombianos e
invertiran en empresas latinoamericanas en etapa temprana (pre semilla y semilla), que cuenten con un producto
minimo viable y con potencial de escalabilidad regional o global.

Inversiones en subsidiarias
2024 2023

Fiduciaria Colombiana de Comercio Exterior S.A. - FIDUCOLDEX S 57,855,989 S 59,687,879

El siguiente es el detalle de la inversion en la subsidiaria al 31 de diciembre de 2024 y 2023:

2024
Otro
Compra  Dividendos Resultado resultado
Entidad % Part Saldo inicial Acciones recibidos Ganancias o integral Saldo final
en efectivo (Pérdida) Ganancias /
(Pérdidas)
FIDUCOLDEX S.A. 89.62 $ 59,687,879 S - $9,262,604 $ 7,086,160 $ 344,555 $ 57,855,989
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%

Entidad Part

FIDUCOLDEX S.A.

8.6.

2023

Otro
Compra Dividendos Resultado resultado
Saldo inicial Acci P recibidos en  Ganancias o integral Saldo final
cciones - - .
efectivo (Pérdidas) Ganancias /
(Pérdidas )
89.62 S 50,114,047 S § 717,953 $§ 10,291,785 S - $59,687,879

31 de diciembre de 2024 y 2023 es el siguiente:

Derivados de Negociacion

Contratos Forward de
Negociacion

Forward de divisas

Total Contratos Forward de

Negociacién

Contratos futuros de Negociacion
Futuros de divisas derechos
Futuros de divisas obligaciones

Total Contratos Futuros de
Negociacion

Total Derivados de Negociacion

Derivados de Cobertura

Contratos futuros de cobertura
Futuros de divisas derechos

Futuros de divisas obligaciones

Total Contratos Futuros de
cobertura

Contratos SWAP de cobertura

Swaps Interest rate swap

Total Contratos Swap de
cobertura

Total Derivados de Cobertura

Instrumentos financieros derivados - El detalle del valor razonable de instrumentos derivados de negociacion al

2024 2023
s . Posicién Total s . s . Total
Posicion activa . . Posicion activa Posicion pasiva .
pasiva derivados derivados

S 35,465,022 S 30,924,981 S 4,540,041 $ 58,503,737 $ 79,394,899 S (20,891,162)
35,465,022 30,924,981 4,540,041 58,503,737 79,394,899  (20,891,162)
2,443,592,580 2,443,592,580 2,887,510,620 2,887,510,620
(2,443,592,580) (2,443,592,580) (2,887,510,620) (2,887,510,620)
35,465,022 30,924,981 4,540,041 58,503,737 79,394,899 (20,891,162)
75,568,320 75,568,320 47,323,378 47,323,378
(75,568,320) (75,568,320) (47,323,378) (47,323,378)
23,153,996 23,153,996 27,194,078 623,987 26,570,091
23,153,996 23,153,996 27,194,078 623,987 26,570,091
23,153,996 23,153,996 27,194,078 623,987 26,570,091
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Total Instrumentos derivados $ 58,619,018 $ 30,924,981 $ 85,697,815 $ 80,018,886

8.7. Calidad crediticia de titulos de deuda - A continuacion, se presenta el detalle de la calidad crediticia de los titulos
de deuda, de acuerdo con la calificacion de riesgo internacional asignada por las agencias calificadoras reconocidas:

2024 2023
BB+ S 2,224,946,874 S 2.231.551.183
Sin Calificacion 104,223,375 117.273.566
Total S 2,329,170,249 S 2.348.824.749

En el 2024 se presento6 una disminucion en el valor del portafolio de inversiones, la mayor variacion se da en las inversiones
en deuda privada dados los vencimientos que se presentaron durante el afio, sin embargo, se mantiene la participacion
en inversiones de titulos emitidos por el gobierno superando el 95% con calificacion BB+ de acuerdo con la asignacion
emitida por las agencias de calificacion internacionales.

A continuacion, se presenta el detalle de la calidad crediticia de las contrapartes con las cuales se realizan las
operaciones de derivados, de acuerdo con la calificacion de riesgo internacional asignada por las agencias calificadoras
reconocidas:

2024 2023
Grado de Inversion S 124,562,169 S 113.980.938
Sin Calificacion 246,614,526 74.059.842
Total S 371,176,695 S 188.040.780

Al 31 de diciembre de 2024, el 66% de la exposicion en derivados se encuentra en contrapartes internacionales con
calificacién internacional de grado de inversion y el 34% que no tienen calificacion corresponde en su mayoria a fondos
de pensiones y cesantias locales. El incremento en la exposicion de crédito de las operaciones con instrumentos
financieros derivados se incrementa por mayor exposicion y mayor volatilidad de la tasa de cambio.

9. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

El saldo de las operaciones del mercado monetario comprende lo siguiente al 31 de diciembre de 2024 y 2023:
2024 2023

Moneda Legal

Interbancarios
Bancos - S - 9 $ 60,100,150

Operaciones simultdneas
Compromisos de transferencia de -
inversiones - - 10 - 651,635,320

Total Moneda Legal 711,735,470

Moneda Extranjera

Overnight
Otras Entidades Financieras 4 71,026 313,165,727

Total Moneda Extranjera 71,026 313,165,727
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71,026 $313,165,727 - $711,735,470

10.CARTERA DE CREDITO Y OPERACIONES DE LEASING FINANCIERO, NETO

10.1.  Cartera de créditos por tipo - El siguiente era el detalle de la cartera de créditos por tipo al 31 de diciembre de
2024 y 2023:

2024
Tipo Capital Intereses Cugr(;r)ar;:)or Total
Comercial S 5,305,704,950 S 82,260,313 S 10,484,472 S 5,398,449,735
Consumo ™ 2,893,557 9,742 74 2,903,373
Vivienda 27,722,407 104,900 8,038 27,835,345
Deterioro (215,302,356) (19,988,404) (9,214,627) (244,505,387)
Saldo S 5,121,018,558 S 62,386,551 S 1,277,957 S 5,184,683,066
2023
Tipo Capital Intereses Cutér;;arifor Total
Comercial S 7,752,169,767 § 117,595,572 § 9,603,351 $§ 7,879,368,690
Consumo ™M 2,207,178 7,951 27 2,215,156
Vivienda 23,766,369 102,862 7,313 23,876,544
Deterioro (272,535,338) (24,011,304) (8,492,910) (305,039,552)
Saldo S 7,505,607,976 S 93,695,081 S 1,117,781 S 7,600,420,838

(1) La cartera de consumo y vivienda corresponde a créditos otorgados a empleados y exempleados, para estos Ultimos
otorgados previamente a su retiro.

10.2. Cartera de créditos por modalidad y altura de mora - El siguiente era el detalle de la cartera de créditos por
modalidad y altura de mora al 31 de diciembre de 2024 y 2023:

2024
Cartera y cuentas por cobrar en moneda legal:
Cuentas por Total
Capital Intereses cobrar
Garantia Idénea cartera comercial:
Vigente $ 829,756,396 $ 24,469,377 § 2,994,190 S 857,219,963
Vencida 1 mes hasta 3 meses 19,108,722 629,797 178,847 19,917,366
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Vencida 3 meses hasta 6 meses
Vencida 6 meses hasta 12 meses
Vencida mas de 12 meses

Otras Garantias cartera comercial:
Vigente

Vencida 3 meses hasta 6 meses
Vencida 6 meses hasta 12 meses
Vencida mas de 12 meses

Garantia Idénea cartera consumo:
Vigente
Vencida 1 mes hasta 2 meses

Vencida 2 meses hasta 3 meses

Garantia Idonea cartera vivienda:
Vigente
Vencida 1 mes hasta 4 meses
Vencida 6 mes hasta 12 meses
Vencida mas de 18 meses

Total moneda legal

Cartera y cuentas por cobrar en moneda extranjera:

Garantia Idénea cartera comercial:
Vigente

Otras Garantias cartera comercial:
Vigente

Total moneda extranjera

Total cartera y cuentas por cobrar bruta

Deterioro de cartera y cuentas por cobrar

Total cartera y cuentas por cobrar neta

Cartera y cuentas por cobrar en moneda legal:

23,714,412 2,599,336 248,074 26,561,822
18,261,993 1,101,189 498,909 19,862,091
91,149,785 7,872,659 3,573,769 102,596,213
981,991,308 36,672,358 7,493,789 1,026,157,455

3,478,338,411 18,917,791 217,841 3,497,474,043

757,400 38,180 29,615 825,195
72,743 72,743
33,335,758 1,737,070 2,743,227 37,816,055
3,512,504,312 20,693,041 2,990,683 3,536,188,036
2,827,016 8,678 24 2,835,718
40,182 592 30 40,804
26,359 472 20 26,851
2,893,557 9,742 74 2,903,373
27,056,469 98,022 1,619 27,156,110
536,888 6,663 809 544,360
34,549 215 49 34,813
94,501 5,561 100,062
27,722,407 104,900 8,038 27,835,345
4,525,111,584 57,480,041 10,492,584 4,593,084,209
170,124,771 1,481,636 171,606,407
641,084,559 23,413,278 664,497,837
811,209,330 24,894,914 836,104,244
5,336,320,914 82,374,955 10,492,584 5,429,188,453

(215,302,356) (19,988,404) (9,214,627) (244,505,387)

5,121,018,558 62,386,551 S 1,277,957 $  5,184,683,066

2023

-61-



Garantia Idénea cartera comercial:
Vigente
Vencida 1 mes hasta 3 meses
Vencida 3 meses hasta 6 meses
Vencida 6 meses hasta 12 meses
Vencida mas de 12 meses

Otras Garantias cartera comercial:
Vigente
Vencida 1 mes hasta 3 meses
Vencida 3 meses hasta 6 meses
Vencida 6 meses hasta 12 meses
Vencida mas de 12 meses

Garantia Idénea cartera consumo:
Vigente
Vencida 1 mes hasta 2 meses

Garantia Idonea cartera vivienda
Vigente
Vencida 1 mes hasta 4 meses
Vencida 4 mes hasta 6 meses
Vencida 6 mes hasta 12 meses
Vencida mas de 18 meses

Total moneda legal

Cartera y cuentas por cobrar en moneda extranjera:

Garantia Idonea cartera comercial:
Vigente
Vencida 1 mes hasta 3 meses
Vencida 3 meses hasta 6 meses

Otras Garantias cartera comercial:
Vigente

Total moneda extranjera

Total cartera y cuentas por cobrar bruta

Cuentas por Total

Capital Intereses cobrar —
892,811,358 $ 30,325,322 S 2,620,432 S 925,757,112
24,130,219 908,576 161,106 25,199,901
28,725,784 2,624,748 189,973 31,540,505
67,621,460 4,865,982 946,928 73,434,370
80,185,629 6,227,921 2,586,852 89,000,402
1,093,474,450 44,952,549 6,505,291 1,144,932,290
6,050,207,194 57,161,803 223,749 6,107,592,746
36,176 773 - 36,949
119,530 7 119,537
2,470,369 55,344 472,270 2,997,983
56,780,582 2,954,924 2,402,034 62,137,540
6,109,613,851 60,172,844 3,098,060 6,172,884,755
2,197,296 7,899 24 2,205,219
9,882 52 3 9,937
2,207,178 7,951 27 2,215,156
23,073,692 86,475 1,269 23,161,436
485,784 16,387 298 502,469
69,576 109 69,685
42,816 925 43,741
94,501 4,712 99,213
23,766,369 102,862 7,313 23,876,544
7,229,061,848 105,236,206 9,610,691 7,343,908,745
65,079,423 656,756 - 65,736,179
2,443,722 - 2,443,722
1,224,153 - 1,224,153
68,747,298 656,756 - 69,404,054
480,334,168 11,813,423 - 492,147,591
480,334,168 11,813,423 - 492,147,591
549,081,466 12,470,179 - 561,551,645
7,778,143,314 117,706,385 9,610,691 7,905,460,390
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Deterioro de cartera y cuentas por cobrar (272,535,338) (24,011,304) (8,492,910) (305,039,552)

Total cartera y cuentas por cobrar neta $ 7,505,607,976 S 93,695,081 S 1,117,781 $ 7,600,420,838

10.3.  Cartera de créditos por clasificacion de riesgo - El siguiente es el detalle de la cartera de créditos por calificacion:

-63-



2024

Deterioro
Capital Intereses Cuentas por Capital Intereses Cuentas TOTAL
cobrar por cobrar
Créditos Vivienda
A - Normal S 27,188,509 $§ 100,519 S 1,766 S 271,885 §$ 1,005 S 18 § 27,017,886
B - Aceptable 262,780 3,653 290 8,409 2,896 225 255,193
C - Apreciable 176,617 728 421 17,662 266 337 159,501
E - Irrecuperable 94,501 - 5,561 94,501 - 5,561 -
27,722,407 104,900 8,038 392,457 4,167 6,141 27,432,580
Créditos Consumo Garantia Idénea
A - Normal 2,851,138 9,102 40 59,744 138 51 2,800,347
B - Aceptable 42,419 640 34 1,125 476 21 41,471
2,893,557 9,742 74 60,869 614 72 2,841,818
Créditos Comerciales Garantia Idénea
A - Normal 854,219,588 17,011,434 957,488 13,479,673 1,141,954 83,236 857,483,647
B - Aceptable 82,541,392 4,627,249 973,961 3,044,470 441,306 724,302 83,932,524
C - Apreciable 42,355,467 2,764,762 144,953 3,756,953 1,937,638 111,673 39,458,918
D - Significativo 117,610,796 9,573,216 3,106,412 52,234,769 8,995,076 2,987,704 66,072,875
E - Irrecuperable 55,388,836 4,177,333 2,310,975 55,388,836 4,177,333 2,310,975
1,152,116,079 38,153,994 7,493,789 127,904,701 16,693,307 6,217,890 1,046,947,964
Créditos Comerciales Otras Garantias
A - Normal 4,113,079,081 41,963,276 160 55,597,623 536,147 2 4,098,908,745
B - Aceptable 7,868,915 280,407 1,111,878 280,408 6,757,036
C - Apreciable 589,554 27,283 75,714 3,504 537,619
D - Significativo 5,657,901 416,747 336,557 3,488,468 416,749 336,561 2,169,427
E - Irrecuperable 26,393,420 1,418,606 2,653,966 26,393,422 1,418,609 2,653,961
4,153,588,871 44,106,319 2,990,683 86,667,105 2,655,417 2,990,524 4,108,372,827
Deterioro (Provision) General
Cartera\ Intereses 277,224 634,899 912,123
S 5,336,320,914 82,374,955 $10,492,584 $ 215,302,356 $19,988,404 $ 9,214,627 $5,184,683,066
2023
Deterioro
Capital Intereses Otros Capital Intereses Otros TOTAL
Conceptos Conceptos
Créditos Vivienda
A - Normal $ 23,301,346 $ 100,924 $ 1,471 $ 233,014 § 1,009 § 15 S 23,169,703
B - Aceptable 136,080 1,511 81 4,355 48 19 133,250
C - Apreciable 234,442 427 1,049 23,444 408 1,048 211,018
E - Irrecuperable 94,501 - 4,712 94,501 - 4,712 -
23,766,369 102,862 7,313 355,314 1,465 5,794 23,513,971
Créditos Consumo Garantia Idonea
A - Normal 2,207,178 7,951 27 45,596 115 49 2,169,396
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Créditos Comerciales Garantia Idonea

A - Normal 789,924,380 20,338,489 666,473 12,760,600 704,407 24,588 797,439,747
B - Aceptable 120,569,770 6,592,194 369,673 3,921,941 583,567 24,193 123,001,936
C - Apreciable 45,220,272 3,606,060 1,210,697 3,534,907 2,725,361 1,138,045 42,638,716
D - Significativo 157,002,219 12,092,337 2,314,987 73,155,202 11,821,733 2,270,012 84,162,596
E - Irrecuperable 49,505,107 2,980,225 1,943,461 49,505,107 2,980,225 1,943,461 -
1,162,221,748 45,609,305 6,505,291 142,877,757 18,815,293 5,400,299 1,047,242,995

Créditos Comerciales Otras Garantias
A - Normal 6,519,330,696 68,388,877 11,408 72,028,032 759,570 151 6,514,943,228
B - Aceptable 9,165,403 392,675 38 1,193,611 285,858 2 8,078,645
C - Apreciable 3,138,940 56,887 312 304,050 7,306 311 2,884,472
D - Significativo 30,359,114 1,763,756 2,640,905 27,539,448 1,763,757 2,640,907 2,819,663
E - Irrecuperable 27,953,866 1,384,072 445,397 27,953,866 1,384,072 445,397 -
6,589,948,019 71,986,267 3,098,060 129,019,007 4,200,563 3,086,768 6,528,726,008

Deterioro (Provision) General

Cartera\ Intereses 237,664 993,868 1,231,532
S 7,778,143,314 $117,706,385 $9,610,691 S 272,535,338 $24,011,304 $8,492,910 $ 7,600,420,838

10.4.

Distribucion de la cartera por zonas geograficas y sector econémico - La cartera de

distribuida por las siguientes zonas y sectores economicos al 31 de diciembre de 2024 y 2023:

ESPACIO EN BLANCO
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Sector Econémico

Actividades artisticas/
entretenimi. y recreativas
Actividades de alojamiento y de
servicio de comida

Actividades de los hogares como
empleadores

Actividades de servicios
administrativos y apoyo
Actividades financieras y de
seguros

Actividades inmobiliarias
Actividades profesionales/
cientificas y técnicas
Administracion publica -defensa;
seguridad social

Agricultura/ ganaderia/
silvicultura y pesca

Atencion salud humana y
asistencia social

Comercio al por mayor-menor;
reparacion vehiculos
Construccion

Ensehanza

Explotacion de minas y canteras
Industrias manufactureras
Informacion y comunicaciones

Otras actividades de servicios
Sum. de agua; aguas residua./
desechos y desconta.

Sum. de electricidad/ gas/ vapor/
aire acondic.

Transporte y almacenamiento

Total general

ANTIOQUIA Y
CHOCO
$ 40,280
7,138,439
36,908,943
4,831,045
106,698,905
787,516

5,120,377

1,147,491
15,348,523

56,593,698
6,245,052
2,341,753
1,900,000

82,580,110

930,289

65,530,972

13,139,030

BOGOTA D.C.

$ 1,387,325
5,804,617
8,392,793

60,665,545
674,755,729
22,613,432

8,713,478

16,433,823
8,528,497

103,883,161
22,847,606
1,388,975
10,749,675
131,584,242
11,493,712
33,803,947

330,631

9,168,540
28,394,173

CENTRAL

736,775
816,891,506
1,774,063
501,533,888
2,743,887

1,598,054

1,683,121
5,983,841

37,703,355
7,210,256
4,745,802
1,837,786

31,437,522
1,268,235
1,127,382

1,653,207

5,688,802

2024
COSTA
ATLANTICA

9,449,559

4,674,552
193,637,023
1,376,329

4,519,463

2,441,252
7,184,240

41,071,008
4,112,259
1,025,785

59,845,458
1,253,509
294,681

4,254,483

1,684,255
76,041,915

EJE
CAFETERO

340,698

321,687,835

699,610
2,007,833
501,299

2,267,660
1,625,671

28,074,320

6,581,944

411,593

EXTERIOR OCCIDENTE

S - $ 237,028
1,604,209
13,186,098
2,103,969
605,871,563 405,423,848
5,209,124

1,755,549

17,749,093
2,992,328

18,519,192
4,697,127

64,877

799,414

1,855,928 36,554,504

6,705,832
2,886,255

1,535,352

13,393,842 2,461,475

SANTANDERES

290,894

476,431
73,630,059
1,653

283,056

6,421,195
2,145,807

23,495,036
4,140,990
1,391,744

217,148

13,850,848

183,333

1,100,935

SUR -
ORIENTE

S -
282,000

268,159,039

1,460,417

2,457,371

6,123,099
1,433,737
437,222

5,625,304

1,445,323

408,730

4,348,896

TOTAL

S 1,664,633
25,647,191
1,143,538,379
74,525,605
2,884,699,267
32,731,941
21,989,977
699,610
47,883,808
45,141,906

289,656,209
52,312,698
11,396,158
15,504,023

391,408,236
14,945,745

115,673,414

9,533,306

12,388,147
144,980,661

$407,282,423

$1,160,939,901

$1,425,617,482

$412,865,771
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Sector Economico

Activid. artisticas,
entretenim. y recreac.
Activid.de alojamiento y serv.
de comida

Activid. de hogares como
empleadores

Activid. de serv.
administrativos y apoyo
Actividades financieras y de
seguros

Actividades inmobiliarias
Actividades profesionales,
cientificas y técnicas
Admon. publica -defensa;
segurid social
Agricultura, ganaderia,
silvicultura pesca

Asalariados

Atencidn salud humana y
asist. social

Cio al por mayor-menor;
repar.vehiculos

Construccion

Ensefanza

Explotacion de minas y
canteras

Industrias manufactureras
Informacion y comunicaciones
Otras actividades de servicios
Otras clasificaciones

Sum. de agua; aguas resid.,
desechos.

Sum. de electric. gas, vapor,
aire acond.

Transporte y almacenamiento

Total general

Antioquia y

Choco Bogota D.C.
S 2,364,176 S 7,627,841
38,419,341 36,807,626
54,074 7,778
22,537,917 93,699,661
165,183,828 458,328,119
9,725,769 44,755,904
23,073,634 74,308,909
174,802 398,576
15,733,161 13,934,957
25,973,548
40,678,844 30,751,492
288,323,798 420,667,320
55,859,082 140,900,631
19,634,895 16,341,916
2,886,888 14,015,587
325,897,948 305,585,155
18,177,041 60,411,252
87,341,800 50,477,692
5,349,574 3,182,367
944,444 25,240,977
110,077,027 141,826,679

2023

Central Costa Atlantica
S 537,773 S 3,019,555
7,417,717 41,181,275
36,783 31,613
11,496,281 240,733,592
486,177,658 69,437,984
3,421,201 11,474,116
11,885,506 57,236,296
256,667 9,125,697
8,239,356 15,518,656
27,881,885 59,903,352
145,583,977 224,225,116
29,848,070 66,553,788
7,909,074 9,668,873
8,878,440 1,554,854
101,126,535 110,896,523
8,448,007 6,539,780
9,432,578 6,531,827

- 5,333

7,785,170 107,749,612
1,244,344 6,142,406
89,800,535 95,586,934

Eje Cafetero

S 4,752,826

4,900,326

3,332,764
24,999,194
3,640,052
7,380,618
1,185,589

5,107,466

10,424,726

65,099,598
16,464,774
1,381,736

2,446,918
85,342,356

2,023,956
13,785,691

1,011,428

1,582,545
17,260,509

Exterior

179,589,344

177,600

97,309,453
115,579

144,726,751

13,468,904

Occidente Santanderes
S 2,180,426 S 41,960
7,776,107 3,018,156
11,445,347 8,557,002
369,695,755 125,554,787
14,308,061 4,978,001
20,660,884 8,111,028
123,119 1,560,714
20,389,868 9,321,286
31,084,077 15,800,053
185,020,487 143,848,541
32,883,225 26,412,391
5,334,123 3,036,677
2,233,228 4,476,547
143,259,782 84,405,915
7,613,171 1,928,369
114,066,120 3,355,355
16,827 -
6,282,906 3,245,618
6,173,515 1,225,765
70,848,045 54,898,027

Sur-oriente

$

161,183

3,261,723

3,357,098
1,824,624
1,941,054

2,890,684
1,673,655

13,443,537

72,606,841
17,743,294
2,225,396

882,679
12,090,128
3,419,266
5,252,445

6,522,341

552,300
57,406,329

Total general

$ 20,685,740
142,782,271
130,248
395,159,662
1,880,791,293
94,244,158
205,547,559
12,825,164
90,096,005
25,973,548
229,967,966
1,642,685,131
386,780,834
65,532,690
37,375,141
1,313,331,093
108,560,842
290,243,508
22,160
141,129,016

43,106,296
651,172,989

$1,232,438,043 $1,965,243,987

$967,407,557 $1,143,117,182
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10.5. Cartera por unidad monetaria - Saldos de Capital

2024
Modalidades Moneda legal Mongda Cartera bruta Deterioro Cartera neta
extranjera
Comercial $ 4,494,495,620 $ 811,209,330 $ 5,305,704,950 $ 214,571,806 S 5,091,133,144
Consumo 2,893,557 - 2,893,557 60,869 2,832,688
Vivienda 27,722,407 - 27,722,407 669,681 27,052,726

$4,525,111,584 S 811,209,330 S 5,336,320,914 S 215,302,356 S 5,121,018,558

2023
Modalidades Moneda legal Mongda Cartera bruta Deterioro Cartera neta
extranjera
Comercial $7,203,088,301 S 549,081,466 S 7,752,169,767 S 271,896,764 S 7,480,273,003
Consumo 2,207,178 - 2,207,178 45,596 2,161,582
Vivienda 23,766,369 - 23,766,369 592,978 23,173,391

$7,229.061,848 S 549,081,466 S 7,778,143,314 S 272,535,338 S 7,505,607,976

10.6. Castigos de cartera - Durante los meses de mayo y noviembre de 2024 la Junta Directiva del Banco autorizo
castigos de cartera para 113 clientes con 172 operaciones con los siguientes saldos:

Concepto Valor
Capital 29.799.222,8
Intereses 1.151.960,5
Otros Conceptos 212.886,0
CASTIGOS CARTERA CF INTERNACIONAL 31.164.069,3
Leasing Financiero 3.349.918,9
Capital 17.424.122,0
Intereses 1.613.478,2
Otros conceptos 2.561.196,9
CASTIGOS CARTERA PYME 24.948.716,0
Total 56.112.785,3

Durante 2023 no se presentaron castigos de cartera.

10.7. Recuperacion de cartera castigada - El detalle de la recuperacion de capital de cartera castigado es el siguiente:

2024 2023

Comercial S 143,098 S 308,380

10.8. Deterioro de cartera de créditos - El siguiente es el detalle del deterioro de la cartera de créditos:
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Deterioro

Comercial Consumo Vivienda (Provision) Total
general ("

Saldo al 31 de diciembre 2022 S 235,143,206 S 33,051 S 274,974 S 244,922 $ 235,696,153
Gasto 106,217,009 27,260 116,494 31,504 106,392,267
Recuperacion (69,463,449) (14,717) (36,154) (38,762) (69,553,082)
Saldo al 31 de diciembre 2023 271,896,766 45,594 355,314 237,664 272,535,338
Gasto 75,858,508 35,831 105,779 47,304 76,047,422
Castigos (50,573,264) - - - (50,573,264)
Recuperacion (82,610,204) (20,556) (68,636) (7,744) (82,707,140)
Saldo al 31 de diciembre 2024

S 214,571,806 S 60,869 S 392,457 S 277,224 S 215,302,356

(1) Para 2024 y 2023, el monto registrado en la provision general corresponde a la provision general constituida sobre
los créditos de vivienda.

11.CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR, NETO

El siguiente es el detalle de las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar, neto, al 31 de diciembre de
2024 y 2023:

2024 2023
Intereses y componente financiero (nota 10) S 82,374,955 117,706,385
Pagos por cuenta de clientes (nota 10) () 10,492,584 9,610,691
Anticipo a contratos y proveedores @ 9,437,336 4,659,163
Depositos en garantia @) 14,290,095 4,109,902
Deudores 685,674 1,345,674
Otras cuentas por cobrar cartera Pyme 986,647 1,227,097
Otros deudores ©) 15,128,243 1,111,716
A empleados y exempleados 535,281 535,283
Programa de Inversion Banca de las Oportunidades 547,802 954,995
Canones de bienes dados en leasing 30,661 87,245
Gastos reembolsables de Patrimonios Autonomos 55,076 62,752
Costos estructuracion obligaciones financieras 2,315,818
Liquidacion Forward NDF y Swaps 1,836,787 26,258
Comisiones 34,247 3,630
Diversas 943,009 1,192,727
139,694,215 142,633,518
Menos deterioro cuentas por cobrar:
Cartera de créditos (nota 10) (29,203,031) (32,504,214)
Otras (17,400,477) (3,353,653)
(46,603,508) (35,857,867)
S 93,090,707 106,775,651

(1) Corresponde a valores por cobrar a clientes que no presentan saldos de cartera, entre ellos, valores por
comparendos, cuentas por cobrar después de restituir los contratos; adicionalmente, corresponde al valor por cobrar

de IVA para los contratos de leasing operativo.
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(2) Obedece principalmente a anticipos pagados a proveedores para la adquisicion de bienes para entregar en leasing.
(3) Representados principalmente en depdsitos en garantia de operaciones Forward - OTC con entidades en el exterior.

(4) Dentro de este concepto se encuentran valores pagados por el Banco y cargados al cliente, los conceptos son
seguros, honorarios, comisiones del Fondo Nacional de Garantias; también incluye los congelamientos de Ley 1116
que se trasladan como cuentas por cobrar.

(5) La variacion corresponde principalmente al registro de costo de prepago Banco GNB Sudameris por $14.013.407.

El siguiente es el detalle del movimiento del deterioro de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2024 y 2023:

2024 2023
Saldo al inicio del periodo S 35 857.867 S 30.070.466
Constituciones (cargos a resultados) 26.435.628 17.225.905
Castigos (5,539,520) )
Recuperaciones (créditos a resultados) (10,150,467) (11,438,504)
Saldo final del periodo $ 46.603.508 S 35 857 867

12.0TROS ACTIVOS NO FINANCIEROS

El siguiente es el detalle de los otros activos no financieros al 31 de diciembre de 2024 y 2023:

2024 2023

Gastos pagados por anticipado S 21,362,657 S 25,890,731
Impuestos y contribuciones 16,225 316,306
Bienes por colocar en contratos de leasing @ 24,636,095 14,416,495
Bienes de arte y cultura 33,216 33,216
Bienes entregados en comodato 14,489 14,489
Otros 497,526 486,436
Deterioro - (166,791)

S 46,560,208 S 40,990,882

(1) El detalle y movimiento de los gastos pagados por anticipado es:
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2023 Cargos Amortizacion 2024

Seguros $ 527,240 $ 2,083,485 1,933,126 S 677,599
Comisiones ©) 5,910,351 2,207,968 5,621,153 2,497,166
Medicina Prepagada 1,180,609 5,618,982 5,634,401 1,165,190
Diferencia Vr. Mercado Titulos 16,890,052 R 899,148 15,990,904
Otros 1,382,479 - 350,681 1,031,798

$  25890,731 S 9,910,435 $ 14,438,509 $ 21,362,657

2022 Cargos Amortizacion 2023
Seguros $ 560,307 $ 2,322,809 $ 2,355,876  $ 527,240
. o

Comisiones 10,953,896 2,998,931 8,042,476 5,910,351
Medicina Prepagada 1,033,399 4,729,311 4,582,101 1,180,609
Diferencia Vr. Mercado Titulos 17,789,200 ) 899,148 16,890,052
Otros 1,927,438 326,215 871,174 1,382,479

$ 32,264,240 S 10,377,266 $ 16,750,775 S 25,890,731

*) Comprenden principalmente las garantias pagadas afo anticipado a la Nacidon para respaldar los créditos

recibidos del BID y los pagos upfront fee y Comision de mitigante de riesgo crédito con BBVA. El saldo de estas comisiones
en el 2024 es de $ 1,320,639 y $ 1,176,527, respectivamente; y en el 2023 es de $ 2,001,237 y $ 3,909,114,
respectivamente.

(2) El siguiente es el detalle de los bienes por colocar en contratos de leasing:

2024 2023
Magquinaria y equipo S 23,564,269 S 9,228,139
Vehiculos - 3,273,406
Barcos, trenes y aviones 126,357 -
Inmuebles 945,469 1,914,950
S 24,636,095 S 14,416,495

13. ACTIVOS MANTENIDOS PARA LA VENTA, NETO

Los activos no corrientes mantenidos para la venta corresponden a bienes muebles e inmuebles, recibidos en pago y
restituidos de deudores de cartera de crédito, y otros activos no corrientes que corresponden a vehiculos trasladados del
grupo de propiedades y equipo.

La intencion del Banco para estos bienes es venderlos inmediatamente, para lo cual tiene establecidos unos planes
especiales de venta, a través de publicacion en Pagina Web, gestion de la fuerza comercial interna, corredores
inmobiliarios y gestion directa. Adicionalmente, se tienen acuerdos con inmobiliarias con presencia en todo el pais y
agentes comerciales que faciliten las gestiones pertinentes, en cuyo caso sera atribucion de la instancia de aprobacion
respectiva la contratacion externa y el pago de comisiones a que hubiere lugar.

2024 2023
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%

13.1 Bienes recibidos en pago S 3,239,700 S 2,322,483
13.2 Bienes restituidos 28,330,370 19,355,850
Total $ 31,570,070 s 21,678,333
13.1.  Bienes recibidos en pago - El siguiente es el movimiento de bienes recibidos en pago al 31 de diciembre de 2024 y
2023:
2024 2023
Saldo inicial $ 2,322,483 $ 2,884,963
Adiciones (") 887,784 728,249
Ventas @ (822,000) (386,500)
Traslado - (104,865)
Recolocacion bienes restituidos (2,959,563)
Gastos de provision (308,379) (1,392,441)
Recuperacion de provision 4,223,062 620,864
Pérdida en recolocacion de bienes (113,032)
Pérdida en venta de bienes 9,345 -27,787
Total S 3,239,700 S 2,322,483
El detalle de los bienes recibidos en pago es el siguiente:
2024 2023
%
Costo Provision Prov. Total Costo Provision
Bienes muebles S 948,423 S (60,639) 6 887,784 § 60,639 S (60,639)
Bienes inmuebles
destinados a vivienda 7,190,265 (6,486,212) 90 704,053 7,866,716 (7,055,954)
Bienes inmuebles
diferentes a vivienda 11,223,057 (9,575,194) 85 1,647,863 14,794,209 (13,282,488)
Bienes inmuebles
diferentes a vivienda 362,352 (362,352)
Total S 19,361,745 S (16,122,045) 3,239,700 $ 23,083,916 $ (20,761,433)

Prov. Total
100 S
90 810,762
90 1,511,721
100
S 2,322,483

(1) Las adiciones registradas en 2024 obedecen principalmente a la adquisicion de una maquinaria linea de corte de

lamina ubicado en Bogota.

Las adiciones registradas en 2023 obedecen principalmente: i. derechos en negocio fiduciario de Bosques de Karon
donde el Banco tiene una participacion de 4.83% por valor de $ 362,351 y ii. bien inmueble ubicado en el municipio
de Santana Boyaca por valor de $ 350,000. Para el periodo 2022 corresponde a un inmueble diferente de vivienda,
relacionado con una oficina comercial y dos garajes en servidumbre.

(2) En 2024 se venido un inmueble comercial en Santander de Quilichao -Cauca, tres parqueaderos del centro comercial
Terracina Plaza y un lote de terreno urbano ubicado sobre la Troncal de Caribe en el sector de Gaira.

En 2023 se vendid un vehiculo y un bien inmueble destinado a vivienda ubicado en la ciudad de Barrancabermeja.
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(3) Corresponde a la recolocacion de unos bienes a través de un contrato de leasing operativo.

13.2.  Bienes restituidos - El siguiente es el movimiento de bienes restituidos al 31 de diciembre de 2024 y 2023:

2024 2023
Saldo inicial $ 19,355,850 $ 17,018,863
Adiciones (") 29,089,268 13,266,758
Ventas @ (322,300) (731,700)
Colocacion en leasing (7,770,987) -
Gastos de provision (13,632,508) (7,976,983)
Traslado - (5,187,334)
Recuperacion de provision 1,865,903 2,735,841
Pérdida en recolocacion (108,308) -
Pérdida en venta de bienes (146,548) 230,405
Total S 28,330,370 S 19,355,850

El detalle de los bienes restituidos al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es el siguiente:

% %
Costo Provisién Prov Total Costo Provision Prov Total
Maquinaria S 3,770,345 S (3,697,102) 98 S 73,243 S 3,770,345 § (3,561,254) 94 S 209,091
Muebles y Enseres 48,542 (48,542) 100 - 48,542 (48,542) 100
Bienes inmuebles 67,933,685 (39,676,558) 58 28,257,127 47,192,561 (28,045,802) 59 19,146,759
Total 71,752,572 43,422,202 $28,330,370 1,011,448 $(31,655,598) $19,355,850

14. PROPIEDADES Y EQUIPO, NETO

El siguiente es el detalle de las propiedades y equipo, neto, al 31 de diciembre de 2024 y 2023:

ESPACIO EN BLANCO
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Costo de las propiedades y equipo

Terreno Edificios Maquinaria Vehiculos de Enseres y Equipo de Oficina Equipo Equipo de Redes Total
Transporte Accesorios Informatico \
Comunicaciones
Saldo al 1 de enero de 2023 S 2,316,324 § 25,564,615 S 2,576,172 § 261,700 $ 44,324 S 4,012,350 $ 2,015,977 S 2,167,027 S 38,958,489
Adquisiciones 16,396 720,847 15,155 23,973 4,573,842 1,793,621 7,143,834
Bajas - (800,747) - - - - (800,747)
Saldo al 31 de diciembre de 2023 2,316,324 25,564,615 2,592,568 181,800 59,479 4,036,323 6,589,819 3,960,648 45,301,576
Revaluacion 4,787,993 - - - - 4,787,993
Adquisiciones - 400,970 1,085 10,043 - 412,098
Traslados (901,527) - - - - (901,527)
Retiros - (40,435) - - - - (40,435)
Ventas (173,921) (7,676) (267,575) (221,946) (1,821) (672,939)
Saldo al 31 de diciembre de 2024 S 2,316,324 $ 29,451,081 S 2,779,182 § 181,800 $ 52,888 S 3,778,791 S 6,367,873 S 3,958,827 S 48,886,766
Depreciacion acumulada y valor neto en libros de las propiedades y equipo
Terreno Edificios Maquinaria Vehiculos de Enseres y Equipo de Oficina Equipos Equipo de Total
Transporte Accesorios Informatico Redes y
Comunicaciones

Saldo al 1 de enero de 2023 S $ (466,307) $  (1,964,334) S (259,882) S  (41,3838) S (3,187,135) $ (1,923,942) S (1,974,025) S  (9,817,013)
Depreciacion (373,046) (112,381) (626,298) (5,910) (132,833) (306,675) (205,023) (1,762,166)
Ventas - - 706,198 - - - - 706,198
Saldo al 31 de diciembre de 2023 (839,353) (2,076,715) (179,982) (47,298) (3,319,968) (2,230,617) (2,179,048) (10,872,981)
Depreciacion (435,808) (110,538) (1,768) (106,527) (825,018) (325,547) (1,805,206)
Aumento depreciacion

acumulada 901,527 - - - - - 901,527
Ventas - 158,068 7,562 255,776 220,451 1,821 643,678
Saldo al 31 de diciembre de 2024 § $ (373,634) S (2,029,185) S (179,982) S (41,504) S (3,170,719) S (2,835,184) S  (2,502,774) S (11,132,982)
Valor neto _en libros

Saldo al 31 de diciembre de 2023 S 2,316,324 S 24,725,262 S 515,853 § 1,818 § 12,181 S 716,355 § 4,359,202
Saldo al 31 de diciembre de 2024 S 2,316,324 S 29,077,447 S 749,997 S 1,818 § 11,384 § 608,072 $ 3,532,689
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A continuacion, se describen los principales movimientos que se registraron en el 2024:

Revaluacion de Terrenos y Edificios - El Banco utiliza el modelo de revaluacion para medir los terrenos y edificios
y de acuerdo con la Politica Contable se establece que el Banco realizara la revision del costo revaluado cada tres
anos.

La ultima revaluacion se efectud en octubre de 2021, teniendo como base el nuevo avallo realizado por el Banco
para las oficinas de la Entidad (terreno y edificio) en mayo de 2024, contratando para tal fin a la firma Néstor Mora
y Asociados, una firma de caracter independiente que tiene la capacidad y experiencia en la realizacion de
valoraciones en los sitios y tipos de activos que fueron avaluados, con el fin de efectuar la valoracion IFRS de
inmuebles de propiedad del Banco, la cual considera la valoracion de Terreno y Edificaciones bajo el estandar de
Valor Justo o Razonable (Fair Value) a partir de las definiciones de la Norma Internacional de Informacion Financiera
NIIF o IFRS.

Deterioro de propiedades y equipo - Se indica que por cada fecha comparativa de presentacion de los actuales
estados financieros, no se identificaron indicios de deterioro, asi mismo, el Banco no ha percibido indicadores
internos o externos que reflejen una medida significativa de deterioro de los activos fijos representados en bienes
muebles e inmuebles; por lo cual los valores representados en los estados financieros corresponden por ende, a la
medida del costo ajustado a la proyeccion del término de la vida util esperada, para cada grupo de activos
representado en edificaciones, maquinaria, enseres y accesorios, entre otros, clasificados como propiedades y
equipo.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 la evaluacion realizada por el Banco indica que no hay ninguna evidencia de
deterioro de sus propiedades y equipos.

A continuacion, se describen los principales movimientos que se registraron en el 2023:

Adquisiciones por concepto de Equipo informatico por valor de $ 4,573,842 relacionado con servidores, librerias de
expansion y switch IBM; equipo de redes y comunicaciones por $ 1,793,621 relacionado con equipos access points de
Aruba Instant On los cuales mejoran la conexion de los dispositivos y aumentan la velocidad. De otra parte, el Banco
ejercio la opcion de compra sobre los siete (7) vehiculos que se tenian en la modalidad de Leasing por valor de $
720,847, los cuales fueron objeto de venta al igual que un vehiculo KIA Carnaval Mod. 2009, por un valor total valor
de $800,747.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 no existen restricciones sobre la titularidad de las propiedades, planta y equipo.
15. PROPIEDADES Y EQUIPO EN ARRENDAMIENTO OPERATIVO

Este rubro corresponde a contratos de inmuebles colocados en leasing operativo, la composicion del mismo es la
siguiente:

2024 2023
Costo
Saldo inicial S 14,115,159 S 8,950,983
Adiciones (*) 9,805,169 5,164,176
Saldo final 23,920,328 14.115.159
Depreciacion
Saldo inicial (1,571,441) (1,112,183)
Depreciacion (2,044,443) (459,258)
Saldo final (3,615,884) (1.571.441)
Provision
Saldo inicial (1,677,638) -
Provision (1,158,665) (1,677,638)
Saldo final S (2,836,303) S (1,677,638)
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(*) Durante el 2024 se recolocaron inmuebles en cuatro contratos de leasing operativo por $9.805.169. En 2023
corresponden a un traslado de un bien en leasing financiero a nombre de Fabrica de Hielos Barranquillita a
leasing operativo por $ 2,427,123 y al traslado de un inmueble y muebles restituidos por $2,737,153 el cual
fue recolocado a leasing operativo, generando provision por $1,677,638.

16. PROPIEDADES DE INVERSION

El siguiente es el detalle de propiedades de inversion al 31 de diciembre de 2024 y 2023:

Edificios y Terrenos

2024 2023
Costo S 1,866,556 S 1,866,556
Revaluacion 10,264,365 10,151,302
S 12,130,921 S 12,017,858

La variacion en el rubro de Revaluacion que se presenta en 2024 obedece a la actualizacion del avalud técnico de los
pisos 21y 37 de Bancoldex en Bogota, el cual genero un incremento de $113.063 en el valor razonable de esta propiedad.
El avaluo fue realizado por la firma Néstor Mora & Asociados., en febrero de 2024.

No existen restricciones sobre la disposicion o ingresos en la realizacion de las propiedades de inversion.

A continuacion, se detallan los importes reconocidos en los ingresos y gastos al 31 de diciembre de 2024 y 2023:

2024 2023
Ingresos por arrendamientos () S 2,082,921 S 1,873,123
Gastos Directos (293,475) (287,204)
Total S 1,789,446 S 1,585,919

(*) Se presenta una variacion frente al 2023 de $ 209,798, la cual obedece principalmente al ajuste en el monto del
canon de arrendamiento que se percibe por el usufructo del piso 21, rentado al Programa Banca de las
Oportunidades, cuyo ingreso aumenté en $ 111,130; y el arrendamiento del piso 37 rentado a Fiducoldex cuyo

ingreso aumento en $ 98,668.
17. ACTIVOS POR DERECHOS DE USO
El siguiente es el detalle de los activos por derecho de uso al 31 de diciembre de 2024 y 2023:

Equipo de

) vehiculos Inmuebles Total
computo

Costo

Saldo al 31 de diciembre de 2022 S 12,393,757 $ 1,032,900 S 3,305,370 $ 16,732,027

Adquisiciones 237,599 937,430 - 1,175,029
Bajas - (720,847) (166,266) (887,113)
Saldo al 31 de diciembre de 2023 12,631,356 1,249,483 3,139,104 17,019,943
Adquisiciones () 5,229,602 - 33,979 5,263,581
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Equipo de
computo
Bajas (5,669,977) (169,990) - (5,839,967)

vehiculos Inmuebles Total

Saldo al 31 de diciembre de 2024 S 12,190,981 $ 1,079,493 S 3,173,083 S 16,443,557

Amortizacion acumulada

Saldo al 31 de diciembre de 2022 S 3,421,862 S 809,440 S 742,080 S 4,973,382

Gasto por amortizacion 3,332,552 198,115 635,262 4,165,929
Bajas (1,389) (645,388) (166,266) (813,043)
Saldo al 31 de diciembre de 2023 6,753,025 362,167 1,211,076 8,326,268
Gasto por amortizacion 3,461,978 219,271 667,203 4,348,452
Bajas (5,472,163) (158,802) (197,814) (5,828,779)
Saldo al 31 de diciembre de 2024 ¢ 4.742.840 $ 422.636 $  1.680.465 S 6,845,941

Valor neto en libros

Al 31 de diciembre de 2023 ) 5,878,331 S 887,316 S 1,928,028 S 8,693,675
Al 31 de diciembre de 2024 S 7,448,141 S 656,857 S 1,492,618 S 9,597,616

—_
*
~

La principal variacion en 2024 se presenta como resultado de la adquisicion del servicio de arrendamiento de
Infraestructura instalada en los centros de computo del Banco, para proveer los sistemas operativos, plataformas
web vy servicios gestionados, los cuales soportan la arquitectura x86 para los ambientes de produccion.

La principal variacion en 2023 se presenta como resultado de la suscripcion de los contratos de leasing financiero
de seis vehiculos por una vigencia de cinco anos y la renovacion del contrato de arrendamiento de servidores,
integrando contratos por derecho de uso con un costo de $ 937,430y $ 237,599, respectivamente.

SegUn el analisis realizado a los contratos de bienes y servicios dentro del alcance de la NIIF 16, fueron incluidos
como activos por derecho de uso los inmuebles tomados en arrendamiento para el funcionamiento de las oficinas
regionales, una bodega para el almacenamiento de bienes recibidos en dacion de pago y bienes restituidos, los
contratos de arrendamiento de equipo informatico y los contratos de leasing financiero de vehiculos. Los montos
de las obligaciones por pagar derivadas de los contratos de arrendamiento financiero se encuentran en la Nota 20.2.

18. ACTIVOS INTANGIBLES DISTINTOS DE LA PLUSVALIA

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el saldo de esta cuenta se descompone asi:

Licencias . Progra,\n.\as Pergchps Software Total
informaticos Fiduciarios
Costo
Saldo al 1 de enero de 2023 $ 9,806,779 $ 17,847,621  $ 362,351 $ 450,000 $ 28,466,751
Adquisiciones 1,088,347 56,979 - 46,282 1,191,608
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Traslado @ - 450,000 (362,351) (450,000) (362,351)

Saldo al 31 de diciembre de 2023 10,895,126 18,354,600 - 46,282 29,296,008
Adquisiciones 57,321 816,862 - - 874,183
saldo al 31 de diciembre de 2024 $ 10,952,447 S 19,171,462 .S 46282 S 30,170,191
Amortizaciéon acumulada y

Deterioro

Saldo al 1 de enero de 2023 $ 8,483,148 S 13,738,602 S 362,351 - $ 22,584,101
Gasto por amortizacion 467,420 1,607,615 - - 2,075,035
Traslado - - (362,351) - (362,351)
Saldo al 31 de diciembre de 2023 8,950,568 15,346,217 - - 26,493,437
Gasto por amortizacién 669,643 1,331,386 - - 2,001,029
Saldo al 31 de diciembre de 2024 S 9.620.211 S 16.677.603 S -8 - $ 28.494.466
Valor neto en libros

Al 31 de diciembre de 2023 S 1,944,558 S 3,008,383 S - S 46,282 S 4,999,223
Al 31 de diciembre de 2024 S 1,332,236 S 2,493,859 S - S 46,282 S 3,872,377

(1) Las adquisiciones de 2024 corresponden a compra de licencias y Programas Informaticos para la operacion del Banco,
en los cuales se destaca: la compra de la licencia Microsign de Certicamara, por otro lado, se realizo la activacion
del desarrollo en la plataforma Conecta.

Las adquisiciones de 2023 corresponden a compra de licencias y Programas Informaticos para la operacion del Banco,
en los cuales se destaca: 90 licencias aruba central y 4 aruba clear por valor de $66,799 para conectividad
inalambrica; Implementacion de la plataforma tecnologica destinada para el respaldo y restauracion de la
informacion estructurada y no estructurada que produce y procesa el Banco, por $970,402 y el desarrollo de una
API para la ejecucion de la precalificacion de las PYMES, integrada a la plataforma de Leasing Digital por valor de
$42,000.

(2) Los traslados efectuados en 2023 corresponden a la activacion del desarrollo tecnolégico de una plataforma digital
de coberturas cambiarias para clientes PYMES por valor de $450,000 y la reclasificacion de los derechos fiduciarios
al grupo de otros activos no corrientes mantenidos para la venta por valor de $ 362,351

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 el Banco no posee activos intangibles con titularidad restringida.

19. PASIVOS POR INSTRUMENTOS FINANCIEROS A COSTO AMORTIZADO

19.1. Depositos de clientes: El siguiente es el detalle de los instrumentos financieros a costo amortizado, al 31 de
diciembre de 2024 y 2023:

2024 2023
Certificados de Depdsito a Término (7
Emitidos a menos de 6 meses S 256,120,065 S 367,787,420
Emitidos igual 6 y menor 12 meses 941,915,178 715,839,303
Emitidos igual 12 y menor 18 meses 343,387,009 361,360,640
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Emitidos igual o superior 18 meses 215,862,809

1,757,285,061

728,671,491
2,173,658,854

Depositos de ahorro 392,986,438
910,573,776
1,303,560,214

) 3,060,845,275 S

911,340,557
1,282,019,436
2,193,359,993
4,367,018,847

Bonos ordinarios igual o superior a 18 meses @ (3)

(1) Los depositos de clientes presentan una disminucion de $1,306,173,572, la cual se explica principalmente por una
caida en la necesidad de fondeo con clientes, dado el comportamiento de la dinamica en la colocacion de la cartera
de créditos.

(2) La disminucion en saldo de bonos emitidos por $371,445,660, obedece a que durante mayo de 2024 se presentan
vencimientos asi:

e Bonos emitidos en el afo 2021 por $159.000 a tasa IBR
e  Bonos emitidos en el afo 2022 a tasa fija por $209.000.

(3) Las condiciones de los bonos son las siguientes:

Lotes Fecha de Fecha de Fecha de Tasade Modalidad Monto de la
emision suscripcion  Vencimiento  Interés de pago emision
de vigentes
intereses Saldo 2024 Saldo 2023
Bonos de reactivacion  27-may-21  28-may2t  27-may24 "9SS menqual Ss S 159,242,237
empresarial
Bonos Sociales 11-may-22 12-may-22 11-may-24  Tasa Fija Trimestral 212,204,010
Bonos Sociales 11-may-22 12-may-22 11-may-25 Tasa Fija Trimestral 291,000,000 295,630,781 295,630,523
Bonos Sociales 25-oct-23 26-oct-23 25-oct-26 Tasa Fija Trimestral 300,000,000 307,213,690 307,213,626
Bonos Sociales 25-oct-23 26-oct-23 25-oct-25 Tasa Fija Trimestral 100,000,000 102,502,329 102,502,393
Bonos Sociales 25-oct-23 26-oct-23 25-abr-25 Tasa Fija Trimestral 200,000,000 205,226,976 205,226,648

$891,000,000 $910,573,776 $1,282,019,436

e Emision de Bonos de Reactivacion Empresarial: en mayo de 2021, Bancéldex gener6 la primera emision para
financiar la reactivacion empresarial de Colombia, la cual hace parte del portafolio de productos de la “Linea
Adelante”, asi el Banco se mantiene como pionero en la emision de bonos etiquetados. Con estos recursos se
busca apalancar los créditos para que las empresas puedan retomar su curso y crecer, luego de la contraccion
econdmica presentada durante el 2020 a causa de la pandemia del COVID19.

Esta emision fue realizada por $ 500 mil millones, adjudicados en plazos de dos afos por $ 341 mil millones con
tasas de corte de 4.35% EA e IBR+1.53% nmyv, y a tres anos por $ 159 mil millones con tasa de corte IBR+1.70%
nmv. La subasta registré una sobredemanda de mas de 1.2 billones de pesos, equivalente a 3,1 veces el valor que
se oferto inicialmente, en total la operacion conté con la participacion de 214 inversionistas entre personas
naturales, personas juridicas e inversionistas extranjeros.

En mayo de 2023 se genera el vencimiento de los bonos adjudicados al plazo de 2 afios por $341 mil millones, y
en mayo de 2024 se presenta el vencimiento de los bonos a tres afios por $159 mil millones.
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e Emision de Bonos Sociales para Crecer con Equidad: en mayo de 2022, Bancéldex realiz6 su segunda emision de
Bonos Sociales para financiar empresas de mujeres lideres y empoderadas y negocios inclusivos en zonas rurales
y afectados por el conflicto, contribuyendo asi con la reduccion de la brecha de ingresos y al impulso de las micro
y pequeias empresas para que sean mas productivas y competitivas. Con ello, el Banco aporta al cumplimiento
de los Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS) de la Agenda 2030: 1. Fin de la pobreza, 5. Igualdad de género, 8.
Trabajo decente y crecimiento econdémico, 9. Industria, innovacion e infraestructura y 10. Reduccion de las
desigualdades.

Esta emision fue realizada en el mercado publico de valores colombiano, por un monto de $ 500 mil millones,
adjudicados en plazos de dos afos por $ 209 mil millones con una tasa de corte del 11.50% EA, y a tres afos por $
291 mil millones con una tase de corte del 11.96% EA. La subasta registré una demanda por $ 781.444 millones
equivalentes a un bid to Cover de 1.95 veces el valor inicial de la oferta de $400.000 millones. La emision recibid
380 demandas de inversionistas entre personas naturales, personas juridicas e inversionistas extranjeros.

En mayo de 2024 se presento el vencimiento de los bonos adjudicados a dos afios por $209 mil millones.

¢ Emision de Bonos Sociales: El 25 de octubre de 2023, Bancoldex llevo a cabo su tercera emision de bonos sociales
en el mercado publico de valores por $600.000 millones. Los titulos se ofertaron en series de 18, 24 y 36 meses y
fueron sobre-demandados 3,7 veces con respecto a la oferta inicial. La subasta fue adjudicada por $200.000
millones a una tasa fija de corte de 14.85% E.A. a 18 meses, por $100.000 millones a una tasa fija de 14.19% E.A.
a 24 meses y por $300.000 millones a una tasa fija de 13.60 E.A. a 36 meses. Con esta emision el Banco seguira
impulsando el crecimiento de las micro y pequefas empresas, dandole un enfoque especial a aquellas que son
lideradas por mujeres, por victimas del conflicto armado y las que se ubican en zonas rurales y afectadas por el
conflicto.

19.2.  Operaciones de mercado monetario:

2024 2023
Plazo Plazo Valor
Negociacion Valor USD Valor Pesos Negociacion UsD Valor Pesos
Dias Dias
En Moneda Legal:
Simultaneas
Otras entidades financieras 12 - S 347,316,928 - -
Operaciones de reporto
Compromisos de transferencia de 3 - 50,074,648 - -
repos cerrados con Banco de la
Republica
Operaciones en corto
Cortos en simultaneas con CRCC - - - 35,098,700
Total Moneda Legal 397,391,576 35,098,700
En Moneda Extranjera:
Overnight
Bancos - S - 7 2,502 § 9,560,911
Total Moneda Extranjera - 2,502 9,560,911
S 397,391,576 S 44,659,611
19.3.  Otros depdsitos:
2024 2023
Valor USD Valor Pesos Valor USD Valor Pesos
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Depositos Judiciales

Moneda Legal S 129,695 S -
Otros depésitos en garantia
Moneda Legal 6,103,956 5,946,462
Moneda extranjera 1,241 5,471,543 6,140 23,465,492
1,241 11,575,499 6,140 29,411,954
Total ot deposit
oLal otros depositos 1,241 $ 11,705,194 6,140 S 29,411,954
20. CREDITOS DE BANCOS Y OTRAS OBLIGACIONES FINANCIERAS
20.1. Créditos de Bancos y otras obligaciones financieras:
2024 2023
Moneda legal
Finagro S 82,625 275,891
Créditos con bancos del exterior 1,583,373,219 2,314,447,071
Banco Interamericano de Desarrollo - 320,258,761
Corporacion Andina de Fomento 633,717,323

1,583,455,844

Moneda Extranjera

Créditos con bancos del exterior
Aceptaciones

Organismos internacionales

Banco Interamericano de Desarrollo
Corporacion Andina de Fomento

1,133,823,298
687,081,441

1,820,904,739

)

3,404,360,583

3,268,699,046

519,162,862
266,875
177,683,325
1,005,328,449
252,201,122

1,954,642,633

)

5,223,341,679

(*) Los Créditos de Bancos y otras obligaciones financieras presentaron una caida de $1,818,981,096, variacion generada
por la dinamica presentada en la colocacion de cartera de créditos que origina una menor necesidad de recursos de
fondeo. Los principales movimientos en este rubro son los siguientes:

e Disminucion en operaciones en pesos por $1,685,243,202, originada en amortizaciones de capital por

$1,512,936,749. En pesos no se originaron nuevos desembolsos durante el ano 2024.

e Disminucion en operaciones en dolares por $133,737,894, variacion que corresponde a vencimientos de
operaciones que se encontraban vigentes al cierre del afo 2023 por $1,090,285,365, pago de intereses por
$120,481,497; asi mismo se desembolsaron nuevas operaciones por valor de $730,295,748. Estas operaciones se
ven impactadas por el incremento de la tasa de cambio de $587,10 pesos por dolar, lo que implica una reexpresion

de $ 240,025,113.
20.2. Pasivos por arrendamiento:

2024
Saldo inicial S 8,431,911
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Adiciones (*) 5,229,602 1,139,669

Causacion intereses 2,313,323 2,498,361
Menos Pagos (6,180,884) (6,254,214)
Reexpresion 169,193 (73,817)
Saldo final s 9,963,145 S 8,431,911

El siguiente es el detalle del arrendamiento financiero al 31 de diciembre de 2024 y 2023:

2024 2023
Tipo de Activo Capital USD Capital Capital USD Capital
Equipo informatico - S 4,728,113 - S 5,904,790
Equipo informatico 726,848 3,204,781 34,971 133,663
Vehiculos - 769,402 - 945,883
Inmuebles - 1,260,849 - 1,447,575
726,848 S 9,963,145 34,971 S 8,431,911

Los contratos de inmuebles corresponden a las oficinas tomados en arrendamiento para el funcionamiento de las oficinas
regionales, una bodega para los bienes recibidos en pago y restituidos, los contratos de arrendamiento de equipo de
informatico corresponden a arrendamientos de equipos de computo y servidores.

20.3. Reconciliacion de pasivos originados de actividades de financiacion - En la siguiente tabla se detallan los cambios
de los pasivos originados de actividades de financiacion del Banco, incluyendo los cambios y no cambios que se generen en el
efectivo. Los pasivos que se originan de actividades de financiamiento son aquellos para los cuales se usaron los flujos de
efectivo, se clasificaran en el estado de flujos de efectivo del Banco como flujos de efectivo de actividades de financiamiento.

ESPACIO EN BLANCO

-82-



2024

Flujos de efectivo Pago de capital, as
2023 de las actividades Causacion intereses, Efecto ta:sa de Ut].hdafj d el 0tr9 resultado 2024
. e ol . cambio Ejercicio integral
de financiacion dividendos
Depositos de clientes $4,367,018,847 S 6,455,320,768 S 391,562,293 $8,153,056,633 S - S - S - $3,060,845,275
Operaciones de mercado monetario 44,659,611 15,283,740,988 7,986,241 14,933,365,172 (5,630,093) - - 397,391,576
Créditos y otras obligaciones financieras 5,223,341,671 848,838,906 494,324,466 3,402,310,232 240,165,763 - - 3,404,360,575
Patrimonio dividendos en efectivo 1,585,282,442 - - 26,518,695 - 87,405,341 (3,296,458) 1,642,872,630

$11,220,302,571 $ 22,587,900,663 S 893,873,000 $26,515,250,732 S 234,535,671 S 87,405,341 S  (3,296,458) S 8,505,470,056

2023
Flujos de efectivo Pago de capital, i
2022 de las actividades Causacion intereses, Efecto ta_sa de Ut1}1da§i 'del Otrc_) resultado 2023
. s o i cambio Ejercicio integral
de financiacién dividendos

Depositos de clientes $ 4,269,423,019 $ 8,317,995,335 $§ 515,576,281 § 8,735,975,787 S -8 - S - $ 4,367,018,847
Operaciones de mercado monetario - 25,847,036,627 20,998,277 25,822,185,772 (1,189,520) - - 44,659,611
Créditos y otras obligaciones

financieras 6,441,676,684 2,493,899,272 695,004,828 3,836,100,597 (571,138,516) - - 5,223,341,671
Patrimonio dividendos en efectivo 1,412,481,500 - - - - 48,694,765 124,106,177 1,585,282,442

$12,123,581,203 $ 36,658,931,233 $ 1,231,579,386 S 38,394,262,156 S (572,328,036) S 48,694,765 S 124,106,177 $11,220,302,571
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21.

El siguiente es el detalle de las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar, al 31 de diciembre de 2024 y

2023:

(M

2)

CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

2024 2023

Comisiones y honorarios 540,218 S 913,538
Costos y gastos por pagar 93,933 180,600
Impuestos 2,197,837 3,505,754
Dividendos 411,221 398,846
Prometientes compradores 11,522 230,402
Proveedores 3,557,105 11,879,149
Retenciones y aportes laborales 7,225,119 11,014,413
Seguros 1,240,620 1,075,550
Cuentas por pagar a FNG 196,104 171,913
Cuentas por pagar VPN Premio no utilizado 21,438 16,109
Liquidacion contratos a futuro - CRCC 2,863,802
Por pagar Convenio PTP 163,902
Por pagar Convenio GIZ - NAMA () 16,440,630 7,778,436
Por pagar Convenios MINCIENCIAS @ 129,408 129,408
Abonos por aplicar cartera de crédito 160,808 160,761
Por pargar en Moneda Extranjera 2,110,060 305,290
Diversas 1,283,422 1,512,232

S 35,619,445 S 42,300,105

El 23 de octubre de 2020 Bancoldex y GIZ firmaron el Acuerdo No. 81253328 enmarcado en el proyecto “NAMA
Support para el Sector de la Refrigeracién Doméstica en Colombia” y en noviembre de 2023 Bancoldex suscribid la
tercera adenda con el fin de ampliar la vigencia del programa hasta junio de 2024. Este proyecto buscaba estructurar
mecanismos financieros que promovieran la produccion y comercializacion de refrigeracion doméstica de bajo
impacto ambiental, cuyos resultados buscaban contribuir con las metas de cambio climatico del pais. Al cierre de
2024, GIZ habia desembolsado a Bancoldex 4 millones de euros divididos de la siguiente manera: (a.) la primera
transferencia fue por un monto de 1.2 millones de euros, que ingresaron a Bancéldex el 5 de enero de 2021, (b.) la
segunda transferencia tuvo lugar el 12 de agosto de 2022 por un monto de 830 mil euros, (c.) La tercera y ultima
transferencia tuvo lugar el 16 de febrero de 2024 por un monto de 2.0 millones. Al 31 de diciembre de 2024, se
ejecutaron COP 9.901 millones de pesos. En 2025 se reintegraran a GIZ los recursos no ejecutados, como también
los rendimientos generados desde el 1 de julio de 2024 hasta la fecha de devolucion.

En virtud del Convenio Especial de Cooperacion No. 80740-421-2021 celebrado entre la Fiduciaria La Previsora
S.A. FIDUPREVISORA S.A., actuando como vocera y administradora del Fondo Nacional de Financiamiento para la
Ciencia y la Tecnologia, y el Banco, se destinaron estos recursos para la contratacion de un tercero experto para
realizar la evaluacion y seguimiento de los proyectos de Ciencia, Tecnologia e Innovacion a financiar en el marco
de una linea de crédito “Linea MinCiencias CTel - Impulso a las Inversiones en Ciencia, Tecnologia e Innovacion para
el fomento de la Bioeconomia”, Circular No. 003 del 7 de marzo de 2022. Al cierre del 2024 se habia desembolsado
a Bancoldex $300.000, de los cuales a 31 de diciembre de 2023 se ejecutaron $170,591, con lo cual el remanente
por pagar es de $129,408, el cual sera devuelto al aportante teniendo en cuenta que en diciembre de 2023 se cerro
la linea de crédito y el convenio se encuentra en proceso de liquidacion. el cual sera devuelto al aportante teniendo
en cuenta que en diciembre de 2023 se cerr6 la linea de crédito y el convenio alin se encuentra en proceso de
liquidacion.
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22. BENEFICIOS A EMPLEADOS

El siguiente es el detalle de los saldos por beneficios a empleados al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el numero de
empleados asciende a 413 y 449 respectivamente, asi mismo, es preciso indicar que el Banco solo tiene beneficios a
empleados a corto plazo.

2024 2023

Némina por pagar $ 469,427 S 154,956
Cesantias 1,896,711 1,944,970
Intereses sobre cesantias 221,012 229,414
Vacaciones 6,514,451 7,321,122
Cuentas por pagar otras a empleados 2,079,899 9,162,586
Provisiones corrientes 114,533 708,707

S 11,296,033 S 19,521,755

23. PASIVOS ESTIMADOS Y PROVISIONES

El siguiente es el detalle de las provisiones, al 31 de diciembre de 2024 y 2023:

2024 2023

Otras © S 110,014 S 110,014

(*) La provision constituida corresponde a los costos a incurrir al desmantelar o restaurar el lugar en el que estan ubicados
los inmuebles tomados en arriendo para las oficinas regionales. Los Ultimos costos por desmantelamiento fueron
actualizados durante 2022 para actualizar el monto de desmantelamiento de las oficinas de Medellin y Cali.

Al 31 de diciembre de 2024 existen 23 procesos en contra de Bancéldex y 800 procesos a favor, de los cuales de acuerdo
con la instancia y frente a la politica de provisiones, no se encuentra ninglin proceso provisionado que se pueda calificar
segln NIC 37 como probable.

24, OTROS PASIVOS

El siguiente es el detalle de los otros pasivos, al 31 de diciembre de 2024 y 2023:

2024 2023
Ingresos anticipados () S 67,780,413 S 102,012,612
Intereses originados en procesos de reestructuracion 2,417,117 2,337,038
Abonos para aplicar a obligaciones al cobro @ 5,132,562 3,549,178
Ingresos recibidos para terceros 340 364
Diversos - Convenios ©) 49,347,256 33,220,643
S 124,677,688 S 141,119,835
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(1) El detalle de los ingresos anticipados es:

2023 Cargos Amortizacion 2024
Intereses ¢ 402,012,612 S 69,514,965 S 103,747,164 S 67,780,413
2022 Cargos Amortizacion 2023
Intereses $ 138,270,174 S 74,143,210 S 110,400,772 § 102,012,612

Los intereses corresponden a la amortizacion de los ingresos anticipados de los convenios que calculan VPN en las
lineas de crédito especificas para este proposito.

(2) Corresponde a pagos realizados por clientes por concepto de excedentes de canones ordinarios y extraordinarios,

canones pagados anticipadamente. Sobre estas aplicaciones se realiza seguimiento permanente y comunicacion
con los clientes para definir la correcta aplicacion de los mismos.

(3) Estos saldos corresponden principalmente a los recursos recibidos de Ministerios, Gobernaciones y Alcaldias, para

25.

25.1.

la financiacion de lineas con diferenciales de tasa. Para el 31 de diciembre de 2024 y 2023 existian 122 y 142
convenios, respectivamente.

PATRIMONIO

Capital social: El siguiente es el detalle del capital, al 31 de diciembre de 2024 y 2023:

2024 2023
Grupo Bicentenario S.A.S. S 1,059,563,515 § 1,059,563,515
Particulares 3,031,453 3,031,453
S 1,062,594,968 S 1,062,594,968
El nimero de acciones suscritas y pagadas es el siguiente:
Grupo Bicentenario S.A.S. (Acciones Clase "A") Ordinarias S 1,059,563,515 S 1,059,563,515
Inversionistas Privados (Acciones Clase "B") Ordinarias 2,118,779 2,118,779
Inversionistas Privados (Acciones Clase "C") 912,674 912,674
S 1,062,594,968 S 1,062,594,968

Las acciones de la serie C poseen un dividendo minimo preferencial anual equivalente al 3.5% del valor patrimonial
de la accion al inicio del afo con cargo a cuyas utilidades la Asamblea General decrete su calculo. Este dividendo
minimo preferencial tendra vigencia, en principio, por ocho (8) afos, al cabo de los cuales el Banco comparara el
valor promedio de la accion registrado en la Bolsa de Valores de Colombia durante los doce (12) meses anteriores a
aquel en el cual se realiza la comparacion, frente al valor patrimonial promedio de la accion en igual periodo.

Si el valor promedio en Bolsa es igual o superior al 110% del valor patrimonial promedio, se extinguira el privilegio,
y en consecuencia, se suspendera el dividendo minimo preferencial; en caso contrario, se prolongara el privilegio
por cinco (5) afos, al cabo de los cuales el Banco realizara nuevamente la comparacion de valores promedio de la
misma forma. Si el valor promedio en Bolsa continta siendo inferior al 110% del valor patrimonial promedio, el
privilegio se prolongara por tres (3) periodos sucesivos de dos (2) aios, en el entendido de que al cabo de cada uno
de dichos periodos el Banco realizara la comparacion de valores promedio. Si vencidos los periodos indicados el
valor promedio en Bolsa continta siendo inferior al 110% del valor patrimonial promedio, el privilegio se prolongara
por un (1) aho mas, al cabo del cual se extinguira.

La extincion del privilegio, sin consideracion al momento en el cual se produzca, dara lugar a que estas acciones se
conviertan en ordinarias y a la consiguiente sustitucion de los titulos. Si la Asamblea General dispusiera el
reconocimiento de un dividendo superior en valor al minimo preferencial, el pago de aquel primara sobre éste.
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Para la liquidacion del privilegio consagrado en los parrafos precedentes, Bancoldex procedera de acuerdo con la
siguiente formula:

Dividendo Minimo Preferencial = Valor Patrimonial de la Accion al inicio del afio N x 3.5%.
Donde:

Valor Patrimonial de la Accion al inicio del Afio N = Total patrimonio a 31 de diciembre del afio N - 1/ Total de
acciones en circulacion

El pago del dividendo minimo preferencial previsto es ordenado por la Asamblea General de Accionistas del Banco
con cargo a las utilidades liquidas del periodo respectivo; por tanto, sin perjuicio de lo establecido en el ordinal 2
del Articulo 381 del Codigo de Comercio, las fechas de pago del dividendo preferencial corresponden a las indicadas
por dicho estamento y en caso de que en un determinado ejercicio el Banco no arroje utilidades, o éstas no sean
suficientes para atender dicho pago, el valor total o parcial del dividendo no pagado se acumulara para ser cancelado
con cargo a las utilidades liquidas del periodo siguiente; si en este ejercicio tampoco existieran utilidades, o no
resultaran suficientes, se procedera a acumularlas de igual manera y asi sucesivamente.

Desde 1994 e inicialmente por un periodo de ocho (8) afnos se establecid un privilegio econémico para los accionistas
de la serie “C” consistente en un dividendo minimo preferencial anual equivalente al 3,5% del valor patrimonial de
la accion al inicio del afo con cargo a cuyas utilidades la Asamblea General decrete su calculo. Por decision de la
Asamblea General de Accionistas del 21 de agosto de 2002, 31 de marzo de 2008, 22 de marzo de 2013, 26 de marzo
de 2018 y 30 de marzo de 2023 el privilegio ha sido prorrogado por un término de cinco afos mas; teniendo en cuenta
que el valor de cotizacion es una simple referencia para conocer si se prorroga el privilegio o no, en principio por
cinco anos y luego por tres periodos sucesivos de dos afnos, la Asamblea General de Accionistas ordené tomar como
cero (0) el valor de cotizacion en las bolsas de valores y continuar con el privilegio por cinco afos mas.

25.2. Reservas: El siguiente es el detalle de las reservas, al 31 de diciembre de 2024 y 2023:

2024 2023
Legal
Apropiacion de utilidades liquidas S 202,088,728 S 197,217,857
Estatutarias
Proteccion -Fondos de Capital Privado 131.461.578 113.782.449
Ocasionales
Disposiciones fiscales 27.091.901 27.465.831
S 360,642,207 S 338,466,137

Reserva legal: De acuerdo con disposiciones legales, todo establecimiento de crédito debe constituir una reserva
legal, apropiando el diez por ciento (10.0%) de las utilidades liquidas de cada ejercicio hasta llegar al cincuenta por
ciento (50.0%) del capital suscrito. La reserva legal no podra destinarse al pago de dividendos ni a cubrir gastos o
pérdidas durante el tiempo que el Banco tenga utilidades no repartidas.

Reservas estatutarias y ocasionales: Son aprobadas por la Asamblea General de Accionistas. La Ley 1819 de
diciembre 29 de 2016 en el numeral 10 del articulo 376 vigencias y derogatorias, derogo el Articulo 1 el Decreto 2336
de 1995 que establecia la obligacion de constituir reservas de caracter tributario, sobre los ingresos no realizados
fiscalmente. No obstante, la Asamblea General de Accionistas aprobd constituir una reserva ocasional soportada en
normas de caracter tributario, sobre utilidades que no se han realizado, tales como, valoracion de portafolio de
inversiones, valoracion de fondos de capital privado y valoracion de operaciones con derivados financieros.

25.3. Ganancia neta por accion - El siguiente cuadro resume la utilidad neta por accion por los periodos terminados el 31
de diciembre de 2024 y 2023:
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Concepto

Acciones ordinarias en circulacion

2024

1,062,594,968

2023

1,062,594,968

Utilidad del Ejercicio 87,405,341 48,694,765
Utilidad por Accion (En pesos colombianos) 82.26 45.83
El Banco no tiene acciones con efectos dilusivos.
26. OTROS INGRESOS
El detalle de otros ingresos es:
2024 2023
Reversion de la pérdida por deterioro S 8,018 S 633
Arrendamientos bienes propios 2,281,046 1,873,123
Por venta de propiedad y equipo 121,372 701,351
Recuperacion riesgo operacional 43,962 15,321
Recuperacion de cartera castigada 143,098 308,380
Ingresos del F.N.G. 579,122 825,484
Ingresos prepagos operaciones cartera (! 19,160,059 4,251,648
Ingresos y reintegro de gastos periodos anteriores @ 1,752,837 883,909
Otros 758,385 1,114,758
S 24,847,899 S 9,974,607

(1) Corresponde al registro de sancion por prepago en operaciones de crédito de segundo piso y operaciones bajo el
mecanismo de crédito directo para microfinanzas desembolsadas con recursos de Bancoldex que sean pagadas,
parcial o totalmente antes del vencimiento, de acuerdo con lo establecido en la CIRCULAR No. 017 de Bancoldex
del 27 de octubre de 2022.

(2) Para 2024 corresponde principalmente a la recuperacion de intereses capitalizados efecto de la restitucion de
bienes en al cartera Pyme; y al reintegro de provision del impuesto de renta del 2023 no utilizada, por $ 762.089.

27. OTROS GASTOS

El detalle de otros gastos es:

2024 2023
Contribuciones y afiliaciones S 4,107,822 ) 4,027,634
Seguros 2,118,913 2,341,591
Mantenimiento y reparaciones 7,703,093 7,162,288
Adecuacion e instalacion de oficinas 375,278 240,061
Multas y sanciones - 2,320
Legales y notariales 25,418 87,774
Por venta de propiedades y equipo 24,251 -
Servicios de administracion e intermediacion 119,679 86,225
Servicios de aseo y vigilancia 1,192,535 970,626
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Servicios temporales 195,943 706,886

Publicidad y propaganda 535,352 525,191
Relaciones publicas 98,137 119,935
Servicios publicos 850,400 826,311
Gastos de viaje 824,703 1,109,821
Transporte 755,171 940,398
Utiles y papeleria 45,618 45,627
Publicaciones y suscripciones 484,260 439,074
Pérdida en venta de activos en leasing 221,339

Servicio de fotocopiado y autenticacion 815 829
Libros de consulta 10,678 1,456
Almuerzos de trabajo 209,391 160,580
Elementos de cafeteria 87,626 86,455
Elementos de aseo 134,132 110,459
Portes de correo y mensajeria 101,240 142,106
Transmision de datos télex. tas. SWIFT 1,527,163 1,525,645
Administracion edificio 989,919 888,359
Enseres Menores 16,465 4,556
Informacion comercial 1,133,317 1,116,958
Guarda y custodia archivos magnéticos 97,367 114,574
Contact Center 1,603,945 2,233,484
Inscripciones bolsas de valores - 88,000
Servicio alterno de proceso de contingencia 737,948 689,108
Avisos y Anuncios Institucionales 70,941 56,960
Comunicaciones corporativas 151,094 186,215
Retenciones asumidas 106,117 171,194
Gastos de periodos anteriores 1,563,115 1,922,511

Actividades de Formacion Empresarial y Apoyo al Sector

empresarial 255,575 528,341
Bienes recibidos en pago 699,310 667,112
Bienes restituidos 2,380,841 1,783,036
Otros menores 2,831,006 2,416,665

S 34,385,917 S 34,526,365

28. IMPUESTO A LAS GANANCIAS

Los gastos por impuesto a las ganancias incluyen los impuestos sobre la renta y complementarios corrientes y los
impuestos diferidos y se contabilizan de conformidad con la NIC 12, “Impuesto a las ganancias”.

Impuesto Sobre la Renta Corriente

Los activos y pasivos por impuesto sobre la renta y complementarios corrientes para el periodo vigente se miden como
el importe que se espera recuperar de las autoridades fiscales o que se tendria que pagar. La tasa impositiva y las leyes
fiscales que se usan para contabilizar el importe son aquellas vigentes, o nominalmente vigentes.

Las disposiciones fiscales aplicables a las Entidades establecen la tarifa del impuesto sobre la renta para 2023 y siguientes
al 35%. La Ley 2277 de 2022 establecio para las instituciones financieras el pago de unos puntos adicionales al impuesto
de renta por los afos 2023 a 2027 equivalente a 5%. Asi las cosas, Bancoldex determiné el gasto por impuesto de renta
para 2024 y 2023 a la tarifa del 40%.

Impuesto Sobre la Renta Diferido
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El impuesto sobre la renta y complementarios diferido se reconoce por diferencias temporarias existentes entre la base
fiscal de los activos y los pasivos y su valor en los libros para propositos de reporte financiero.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que las diferencias temporarias, el
valor en libros de los créditos fiscales no utilizados y las pérdidas fiscales no utilizadas puedan ser empleadas.

Los impuestos diferidos son medidos a la tasa impositiva que se espera aplicar a las diferencias temporarias cuando estas
sean revertidas, con base en las leyes que han sido aprobadas o que estan a punto de ser aprobadas a la fecha del
informe.

Conforme a lo anterior, el impuesto diferido debe ser medido por los afos 2024 a 2027 a una tarifa general por impuesto
sobre la renta del 35% y unos puntos adicionales por tratarse de una institucion financiera del 5%, para una tarifa total
del 40%, la cual fue modificada en virtud de la Ley 2277 del 13 de diciembre de 2022.

28.1.  Activos y pasivos por impuestos corrientes: El siguiente es el detalle de activos y pasivos por impuestos
corrientes:

2024 2023

Activos del impuesto corriente

Anticipo de impuestos S 5,612,670 S

Otros autorretenciones y retenciones practicadas por

terceros 48,522,923 67,784,854

54,135,593 67,784,854

Pasivo por impuesto corriente

Impuesto a las ganancias por pagar 54,750,988 45,676,049

Total
S (615,396) S 22,108,805

28.2. Impuesto sobre la renta

Para 2024 y 2023, el Banco calculd la provision para el impuesto sobre la renta tomando como base la renta ordinaria.

Los principales elementos del gasto del impuesto sobre la renta por el periodo de doce meses terminado el 31 de
diciembre de 2024 y 2023, respectivamente, son los siguientes:

2024 2023

Impuesto corriente:

Impuesto sobre la renta afo corriente $ 54,750,988 $ 45,676,049
Impuesto diferido:

Del periodo actual 12,286,563 (13,703,808)

Ajustes a los impuestos diferidos atribuibles a cambios en

las leyes y tasas fiscales (138,110) 321,045

12,148,453 (13,382,763)

Total impuesto sobre la renta reconocido en el periodo $  66.899.441 $  32.293.286

28.3. Conciliacién entre la utilidad antes de impuestos y la renta liquida

La conciliacion entre la utilidad antes de impuestos y la renta liquida gravable por el afo 2024 y 2023 es la siguiente:

2024 2023

Impuesto sobre la renta:

-90-



Utilidad antes de impuestos

Mds partidas que incrementan la renta

GMF Gravamen a los Movimientos Financieros no deducible
Provision cartera de créditos y bienes restituidos no deducible
Reexpresion pasivos moneda extranjera no realizada fiscalmente
Pérdida en valoracion de derivados financieros

Ingreso fiscal portafolio de inversiones a tasa nominal

Mayor gasto por depreciacion contable no deducible

Devaluacion propiedades y equipos no deducible

Recuperacion depreciacion venta de activos fijos

Efectos venta activos fijos

Otros gastos no deducibles / gastos en el exterior sujetos a limite

Menos partidas que disminuyen la renta

Dividendos no gravados

Ingresos método de participacion patrimonial no fiscal

Pérdida por realizacion fiscal derivados financieros

Ingreso por valoracién del portafolio a precios de mercado no
gravado

Reexpresion activos moneda extranjera no realizada fiscalmente
Recuperacion de provisiones no gravada

Revaluacién propiedades y equipos no gravada

Efecto venta activos fijos

Renta liquida gravable

Ingreso por ganancia ocasional - venta activos fijos
Costo fiscal de venta de activos fijos
Ganancia ocasional gravada

A la tasa legal de impuestos

Impuesto de renta

Puntos adicionales instituciones financieras 5% y 3%
Impuesto a las ganancias 15% y 10%

Impuesto corriente

28.4. Compensacion pérdidas fiscales
El Banco no cuenta con pérdidas fiscales para compensar.

28.5. Tasa minima de Tributacion

La Ley 2277 de 2022 adiciono el paragrafo 6 del articulo 240 del Estatuto Tributario, estableciendo que los contribuyentes
de renta deben tributar como minimo un 15% de la utilidad contable depurada, si la tasa minima de tributacion es inferior
al 15% se debe determinar un impuesto adicional que debera registrarse contra resultados sin derecho a compensar en

periodos futuros.

La tasa efectiva de tributacion determinada por el Banco para los aios 2024 y 2023 es superior al 15%, por lo que, para

los respectivos afos no se requiere registro de impuesto adicional.

28.6. Impuesto a las ganancias reconocido en otro resultado integral

Impuesto diferido

Generado por ingresos y gastos reconocidos en otro resultado integral:
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154,304,781

$ 80,988,051

6,564,647 10,001,962
15,499,507 10,752,266
207,337,297 316,565,292
4,420,804 89,144,853
161,147,071 116,607,715
2,413,810 1,123,189
20,131 -
128,554 651,599
9,274,184 -
19,496,720 5,991,067
426,302,725 550,837,944
(14,906,727) (6,548,569)

(7,086,160)
(89,029,821)

(148,903, 114)
(179,536,372)

(10,291,784)
(47,196,151)

(130,058,119)
(317,663,024)
)

(4,171,338) (4,844,583
(133,194) (342,026)
- (715,628)

(443,766,725)

(517,659,883)

136,840,780 S 114,166,111
1,281,728 1,589,100
(1,183,888) (1,525,071)
97,840 64,029

35% 35%
47,894,273 39,958,139
6,842,039 5,708,306
14,676 9,604
54,750,988 S 45,676,049

2024

2023



Revaluaciones de activos financieros disponibles para la venta S (18,745,737) S 878,528
Revaluaciones de instrumentos financieros tratados como

coberturas de flujo de efectivo (7,098,400) (2,916,710)
Valoracion (desvalorizacion) a valor razonable fondo de

capital privado 24,773,459 30,266,620
Utilidad (pérdida) por diferencia en cambio de inversiones en

inversiones en el exterior 1,541,910 823,271
Revaluaciones de propiedad 3,760,333 2,084,536
Valorizacion (desvalorizacion) inversiones en asociadas 747,623 439,635
Otros - Deterioro pérdida esperada 69,117 69,117

Total impuesto a las ganancias reconocido en otro resultado
integral S 5,048,305 S 31,644,997

28.7. Saldos de impuestos diferidos

A continuacion, se presenta el analisis de los activos y pasivos del impuesto diferido presentados en los estados financieros
de situacion financiera:

2024 2023
Impuesto diferido activo $ 154,847,391 $ 82,791,105
Impuesto diferido pasivo (151,018,716) (93,410,669)
Total S 3828675 S (10,619,564)
ESPACIO EN BLANCO
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2024 Saldo apertura Movimiento Saldo de Cierre

. Reconocido
Reconocido en otro
Activo Pasivo Neto en los Activo Pasivo Neto

resultados resultado
Partidas del impuesto diferido integral
Instrumentos financieros derivados - valoracion $ 38,562,719  § (1,048) S 38,561,671 $(33,843,607) $4,181,690 $ 8,900,230 S (476) S 8,899,754
Activos financieros al valor razonable con cambios en los
resultados - (2,153,884) (2,153,884) 635,149 - 163,587 (1,682,323) (1,518,736)
Activos financieros disponibles para la venta - (878,529) (878,529) - 19,624,265 18,745,736 - 18,745,736
Activos financieros a valor razonable con cambios en el ORI -
instrumentos de patrimonio - (34,929,374)  (34,929,374) 4,223,121 5,185,172 - (25,521,084)  (25,521,084)
Diferencia en cambio activos y pasivos en moneda extranjera 39,091,111 (39,160,208) (69,097) 10,669,516 (718,639) 115,362,463  (105,480,683) 9,881,780
Propiedades, planta y equipos 424,351  (13,095,967)  (12,671,617) 541,310  (1,675,796) 882,629 (14,688,731)  (13,806,102)
Arrendamientos financieros 3,144,661 (3,122,544) 22,117 229,325 - 3,827,747 (3,576,304) 251,443
Activos intangibles 13,296 - 13,296 (10,341) - 2,955 - 2,955
Provisiones (gastos administrativos) 365,586 - 365,586 5,367,163 - 5,732,748 - 5,732,748
Deterioro otras cuentas por cobrar 1,189,382 (69,115) 1,120,267 39,912 - 1,229,296 (69,115) 1,160,181
Total $ 82,791,105 5(93,410,669) $(10,619,564) $(12,148,453)  $26,596,692 $154,847,391 $(151,018,716) S 3,828,675
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2023

Partidas del impuesto diferido

Instrumentos financieros derivados - valoracion

Activos financieros al valor razonable con cambios en los
resultados

Activos financieros disponibles para la venta

Activos financieros a valor razonable con cambios en el ORI
- instrumentos de patrimonio

Diferencia en cambio activos y pasivos en moneda
extranjera

Propiedades, planta y equipos

Arrendamientos financieros

Activos intangibles

Provisiones (gastos administrativos)

Deterioro otras cuentas por cobrar

Total

Saldo apertura

Movimiento

Saldo de Cierre

Reconocido en

Reconocido en

Activo Pasivo Neto otro resultado Activo Pasivo Neto
los resultados X
integral

$ 31,362,763 $ (13,905) $§ 31,348,858 S 16,779,481 S (9,566,668) $ 38,562,719 S (1,048) S 38,561,671
4,263,979 4,263,979 (6,417,862) - (2,153,884) (2,153,884)
33,267,533 33,267,533 (34,146,062) (878,529) (878,529)
(32,874,656) (32,874,656) 189,780 (2,244,498) (34,929,374) (34,929,374)
152,971,552  (156,878,294) (3,906,742) 2,628,101 1,209,544 39,091,111 (39,160,208) (69,097)
314,939 (13,067,054) (12,752,115) 80,499 424,351 (13,095,967) (12,671,617)
4,485,465 (4,614,077) (128,612) 150,729 3,144,661 (3,122,544) 22,117
20,105 20,105 (6,809) 13,296 - 13,296
379,254 379,254 (13,669) 365,586 - 365,586
1,196,868 (69,115) 1,127,753 (7,486) 1,189,382 (69,115) 1,120,267
$228,262,458 $(207,517,101) S 20,745,357 S 13,382,763 S (44,747,684) S 82,791,105 S (93,410,669) S (10,619,564)
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28.8.  Otros asuntos Normativos tributarios

Firmeza de las Declaraciones del Impuesto Sobre la Renta y Complementarios

Las declaraciones del 2020 y anteriores se encuentran en firme, las declaraciones del 2021 y 2022 quedaran en firme
dentro del término legal establecido. La Declaracion del 2023 genero beneficio de auditoria y se encuentra en firme.

28.9. Impuesto diferido activo reconocido

El impuesto diferido activo reconocido en estados financieros para el 2024 asciende a $3,828,675 compuesto por los
siguientes conceptos:

2024 2023

Instrumentos financieros derivados - valoracion S 8,899,754 $ 38,561,671
Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (1,518,736) (2,153,884)
Activos financieros disponibles para la venta 18,745,736 (878,529)
Activos financieros a valor razonable con cambios en el ORI -

instrumentos de patrimonio (25,521,084) (34,929,377)
Diferencia en cambio activos y pasivos en moneda extranjera 9,881,780 (69,097)
Propiedades, planta y equipo (13,806,104) (12,671,616)
Arrendamientos financieros 251,443 22,117
Activos intangibles 2,955 13,296
Provisiones (gastos administrativos) 5,732,748 365,586
Deterioro otras cuentas por cobrar 1,160,183 1,120,269
Total Activo por impuesto diferido S 3,828,675 $10,619,564)

La entidad decidié reconocer el monto anterior, toda vez que, cuenta con evidencia convincente que permite la
realizacion del impuesto diferido activo en periodos futuros y apoya su reconocimiento.

Para lo anterior el Banco evalu6 la forma en como podra realizar el impuesto diferido activo y para ello se espera que en
los proximos afios se genere utilidad fiscal contra la cual se recuperaria el impuesto diferido activo reconocido en estados
financieros.

29. CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el Banco presenta las siguientes contingencias:

2024 2023
Créditos aprobados y no desembolsados (") $ 42,593,771 S 114,320,325
Por litigios (en contra) @ 287,388 287,388
Intereses créditos suspendidos ) 108,634,380 181,209,507
S 151,515,539 S 295,817,220

(1) Los compromisos derivados de los créditos aprobados no desembolsados son producto de los contratos con clientes,
en tal sentido se determina que los saldos pendientes de crédito no usados, no necesariamente representan futuros
requerimientos de caja porque dichos cupos pueden expirar y no ser usados total o parcialmente, pero son
reconocidos en las cuentas contingentes como posibles requerimientos de capital.

(2) Corresponde a la pretension de un proceso laboral interpuesto en contra de Bancdldex que, a 31 de diciembre de
2024, la evaluacion de pérdida es considerada de riesgo posible (medio).

(3) Corresponden a los intereses sobre créditos para los cuales los clientes no han atendido el servicio de la deuda sobre
las obligaciones adquiridas.
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30.

SEGMENTOS DE OPERACION

Los segmentos de operacion estan definidos como un componente de una entidad: (i) que desarrolla actividades de
negocio de las que puede obtener ingresos de las actividades ordinarias e incurrir en gastos; (ii) cuyos resultados de
operacion son revisados de forma regular por la maxima autoridad en la toma de decisiones de operacion de la entidad,
para decidir sobre los recursos que deben asignarse al segmento y evaluar su rendimiento; y (iii) sobre el cual se dispone
de informacion financiera diferenciada.

De acuerdo con esta definicion y teniendo en cuenta que la Junta Directiva, maxima autoridad en la toma de decisiones
de operacion revisa y evallia regularmente una variedad de informacion y cifras financieras claves de los resultados del
Banco en su conjunto, para evaluar el desempeio y toma de decisiones relacionadas con la inversion y asignacion de
fondos; de esta forma el Banco opera en los siguientes segmentos de negocio, a 31 de diciembre de 2024 y 2023:

2024

Monto activo principal
Relacionado*®

ESTADO DE RESULTADOS:

Ingresos generados
Gastos financieros
Ingresos y/o gastos
Financieros (incluye
comisiones)

Margen financiero bruto
Provisiones saldo cartera

Margen financiero neto

Gastos de
funcionamiento:
Gastos administrativos
Impuestos del negocio
financiero

Otras provisiones

Utilidad operacional

Neto otros ingresos/gastos
(incluye dividendos)

Utilidad antes de TX

Impuesto de renta
Utilidad neta

2023

Monto activo principal
Relacionado*®

ESTADO DE
RESULTADOS:

Ingresos generados

Gastos financieros
Ingresos y/o gastos
Financieros (incluye
comisiones)

Cartera COP

$4,525,111,583

Cartera USD

Portafolio

$811,209,330 $2,329,653,113

Tesoreria

*)
$526,614,849  $

Comisiones

Otros

$ 537,793,083

$ 8,730,381,958

907,324,976 54,942,769 196,729,032 12,792,948 886,843 2,851,005 1,175,527,573
792,931,882 30,508,820 48,864,329 7,119,057 140,619 - 879,564,707
10,816,182 _(2,459,174) (806,796) _(1,644,149) (119,679) 5,786,384
125,209,277 21,974,776 147,057,906 4,029,741 746,224 2,731,326 301,749,250
(10,797,624) 3,907,817 - (6,889,807)
136,006,901 18,066,958 147,057,906 4,029,741 746,224 2,731,326 308,639,057
63% 9% 6% 3% 1% 16%

81,685,220 11,537,074 8,153,828 4,056,418 1,793,411 20,684,823 127,875,617
29,887,831 1,448,906 494,353 1,672,037 87,064 916,345 34,506,536
15,718,629 156,602 12,157,572 28,032,803
8,715,222 4,924,377 138,409,725 (1,698,714) (1,134,251) (31,027,414) 118,188,945
579,122 1,040,698 34,496,015 36,115,836
9,294,345 4,924,377 138,409,725 (1,698,714) (93,553) 3,468,601 154,304,781
66,899,440
87,405,341

Cartera COP Cartera USD Portafolio Tesoreria (*) Comisiones Otros

$7,229,061,848 549,081,465 $940,971,237 $2,832,722,053  $11,551,836,603
1,316,589,487 55,167,029 175,259,826 24,101,900 1,100,306 3,897,945  1,576,116,493
1,198,126,639 27,342,607 47,339,709 9,436,323 151,322 - 1,282,396,600
744,473  (2,357,300)  (2,239,119) _ (1,747,832) (86,225) (5,686,003)
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Margen financiero bruto

Provisiones saldo cartera

Margen financiero neto

Gastos de
funcionamiento:

Gastos administrativos
Impuestos del negocio
financiero

Otras provisiones

Utilidad operacional

Neto otros
ingresos/gastos (incluye
dividendos)

Utilidad antes de TX

Impuesto de renta

Utilidad neta

119,207,320 25,467,122 125,680,999 12,917,745 948,984 3,811,720 288,033,890
41,511,789  (4,980,702) - 36,531,088
77,695,531 30,447,823 125,680,999 12,917,745 948,984 3,811,720 251,502,802
62% 10% 6% 4% 4% 14%
79,513,211 12,567,884 7,919,228 4,590,863 4,883,386 18,489,948 127,947,069
42,369,138 1,506,018 465,536 1,896,060 252,053 999,621 47,488,426
5,945,331 (39,528) 7,738,463 13,644,266
(50,132,149) 16,413,449 117,296,235 6,430,822 (4,186,454)  (23,416,311) 62,405,591
825,484 929,568 16,827,407 18,582,460
(49,306,664) 16,413,449 117,296,235 6,430,822 (3,256,886) (6,588,904) 80,988,051
32,293,286
48,694,765

* El monto del activo para Tesoreria incluye los derivados y la liquidez representada en operaciones de mercado monetario

y en bancos.

Activos y Pasivos

2024 Cartera COP Cartera USD Portafolio Tesoreria (*) Comisi
omisiones

Activos 4,525,111,583 811,209,330 2,329,653,113 58,619,018

Pasivos 4,525,111,583 811,209,330 846,058,708 58,619,018

2023 Cartera COP Cartera USD Portafolio Tesoreria (*) Comisiones

Activos 7,229,061,848 549,081,465 85,697,815

Pasivos 7,229,061,848 549,081,465 85,697,815

31. PARTES RELACIONADAS

1,005,788,913

1,354,490,143

8,730,381,958

7,087,509,329

1,327,098,520

2,092,093,469

11,541,217,039

9,955,934,597

El Banco considero la participacion de las partes relacionadas en la generacion de utilidades, la existencia de la relacion
con partes relacionadas tales como: accionistas, miembros de la Junta Directiva y Directores del Banco, entidades
subordinadas y entidades de la misma matriz, son ejemplos claros de personas o entidades que influyen o pueden llegar
a tener efecto sobre los resultados y la situacion financiera del Banco. Se considerd de igual forma, que las partes
relacionadas, puedan realizar transacciones que otras partes, carentes de relacion, no podrian, por tanto, se registran
los saldos de activos y pasivos resultantes de la conciliacion de saldos, asi como, los ingresos y los gastos causados en
cada periodo, correspondientes a operaciones con partes relacionadas, discriminadas a detalle a continuacion:

e Accionistas: conjunto de las transacciones realizadas como parte relacionadas tal como se define en la NIC24.

e Administradores: se consideran administradores al Presidente y Vicepresidentes del Banco.
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e Subordinada: la entidad sobre la que se tiene el control de acuerdo con la definicion de control de la NIIF 10,

Fiduciaria Colombiana de Comercio Exterior S.A. - Fiducoldex.

Operaciones con partes relacionadas - El Banco podra celebrar operaciones, convenios o contratos con partes
relacionadas, en el entendido de que cualquiera de dichas operaciones se realizara a valores razonables, atendiendo las

condiciones y tarifas de mercado.

Entre el Banco y sus partes relacionadas no hubo durante los periodos terminados al 31 de diciembre de 2024 y 2023:

e Préstamos que impliquen para el mutuario una obligacion que no corresponda a la esencia o naturaleza del

contrato de mutuo.

e Préstamos con tasas de interés diferentes a las que ordinariamente se pagan o cobran a terceros en condiciones

similares de plazo, riesgo, etc.

e Operaciones cuyas caracteristicas difieran de las realizadas con terceros.

A continuacion, se muestra la agrupacion de saldos y operaciones con accionistas, administradores, subsidiaria y

miembros de Junta Directiva:

Operaciones con accionistas

PATRIMONIO
Capital suscrito y pagado

Grupo Bicentenario S.A.S.

Entre el Banco y el accionista antes mencionado no se presentaron servicios gratuitos o compensados, préstamos sin
intereses o contraprestacion alguna ni operaciones cuyas caracteristicas difieran de las realizadas con terceros.

Operaciones con administradores

)

1.059.563.515 ¢

1.059.563.515

2024 2023
ACTIVO
Cartera de créditos
Vivienda S 3,035,395 3,201,092
Consumo 181,482 119,770
Cuentas por cobrar
Intereses por cobrar 10,959 11,313
Bienestar social 12,649 16,680
Otros 15,089 17,727
Deterioro
Capital (34,097) (34,481)
Intereses (116) (117)
S 3,221,361 3,331,983
PASIVO
Cuentas por pagar
Bienestar social S 741 6,087
Otros 332,498 986,002
Otros pasivos
Vacaciones 822,922 828,207
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) 1,156,161 S 1,820,295

INGRESOS
Ingresos de cartera
Intereses por préstamos S 189,848 ) 152,807
Ingresos - Diversos
Recuperaciones 2,591 4,503
Utilidad en venta de muebles 118,312 662,251
Otros Ingresos 2,695 9,029
S 313,446 S 828,590
GASTOS
Beneficios a empleados
Gastos de Personal S 5,048,367 S 5,357,733
Gastos - Diversos
Otros 89,405 97,483
Provisiones 2,206 17,926
S 5,139,978 S 5,473,142

Los activos corresponden principalmente a los créditos de vivienda y vehiculo, a las cuentas por cobrar sobre los
mismos, otorgados de acuerdo con las condiciones de plazo y tasa vigentes en el reglamento interno para créditos
de vivienda y vehiculo de los empleados del Banco.

Operaciones con subsidiaria

2024 2023
ACTIVO
Inversiones $ 57,855,989 $ 59,687,879
Cuentas por cobrar - Diversas 474,620 698,622
S 58,330,609 S 60,386,501
PASIVO
Cuentas por pagar S 47,077 S 20,716
PATRIMONIO
Superavit por el método de participacion S 13,782,739 S 13,438,185
INGRESOS
Por el método de participacion patrimonial S 7,086,160 S 10,291,784
Ingresos por Arrendamientos 1,042,222 943,555
S 8,128,383 S 11,235,339

El saldo de las inversiones corresponde a la participacion del 89.62% que el Banco mantiene en Fiducoldex S.A.

Entre el Banco y la subsidiaria no se presentaron servicios gratuitos o compensados, préstamos sin intereses o
contraprestacion alguna ni operaciones cuyas caracteristicas difieran de las realizadas con terceros.

Operaciones con miembros de Junta Directiva

2024 2023
ACTIVO
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Cartera de créditos

Vivienda S 132,459 -
Cuentas por cobrar
Intereses por cobrar 451 -
Bienestar social 2,000 -
Otros 540 -
Deterioro
Capital (1,325) -
Intereses (5) -
S 134,121 S -
PASIVO
Cuentas por pagar
Proveedores S 6,694 S -
Otros pasivos
Vacaciones 134,052 -
Otros beneficios 13,278 -
S 154,024 S -
INGRESOS
Ingresos de cartera
Intereses por préstamos S 8,245 S -
Ingresos - Diversos
Recuperaciones 297 -
Otros Ingresos 491 -
S 9,033 S -
GASTOS
Beneficios a empleados
Gastos de Personal S 373,516 S -
Otros 2,024 -
Honorarios
Honorarios 889,384 1,388,060
S 1,264,923 S 1,388,060

De acuerdo con lo previsto en el articulo 2° del Decreto 1962 de 2023, en relacion con las Juntas Directivas de las
entidades subordinadas al Grupo Bicentenario S. A. S., y atendiendo a las instrucciones impartidas por la Asamblea
General de Accionistas del Banco en sesion del 20 de marzo de 2024, en cumplimiento de la cita norma, se escogio
un empleado que hara parte de la composicion de la Junta Directiva. Por lo tanto, los activos, pasivos ingresos y
gastos estan asociados con este empleado, miembro de Junta Directiva.

Los gastos de honorarios corresponden a los honorarios cancelados por la asistencia a sesiones de Junta Directiva,
Comité de Crédito, Comité de GAP, Comité de Auditoria, Comités Fondos de Capital, entre otros. Entre el Banco y
los miembros de la Junta Directiva no se presentaron servicios gratuitos o compensados, préstamos sin intereses o
contraprestacion alguna ni operaciones cuyas caracteristicas difieran de las realizadas con terceros.

32. GESTION DE RIESGOS

La gestion de riesgos del Banco es un proceso “transversal” a toda la organizacion, se realiza en forma integral y se
desarrolla dando cumplimiento a la regulacion vigente y a los lineamientos internos definidos por la Junta Directiva. La
gestion de riesgo comprende la identificacion, medicion, control y mitigacion de riesgos y monitoreo en procura de la
sostenibilidad financiera del Banco y se soporta en una estructura organizacional que garantiza la independencia de
funciones entre las areas del front, middle y back office. Dicha gestion se materializa a través de la implementacion y
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aplicacion del Sistema Integral de Administracion de Riesgos - SIAR en el cual se interrelaciona la gestion de Riesgo de
Crédito, Riesgo de Mercado, Riesgo de Liquidez, Riesgo Operacional, Riesgos Ambientales y Sociales, hacen parte integral
de la gestion de riesgos el Sistema de Administracion de Riesgo Estratégico (SARE) y el Sistema de Administracion de
Riesgos de Lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo (SARLAFT). Cada uno de estos sistemas contempla politicas,
metodologias de medicion y seguimiento de riesgos, identificacion clara de procesos y procedimientos, entre otros.

La Junta Directiva es la principal instancia responsable por la gestion de riesgos en el Banco, asi como de la estructura
organizacional en la que se apoya el Banco para realizar la gestion a través de los diferentes sistemas de riesgo de forma
individual y consolidada.

La estructura organizacional incluye comités y areas dedicadas de manera prioritaria a las actividades relacionadas con
la gestion de riesgos, que apoyan la definicion de lineamientos y estrategias y el seguimiento y control de dicha gestion.
De igual manera, la auditoria interna (en cabeza de la Contraloria Interna) y la Revisoria Fiscal estan informadas de las
operaciones que realiza el Banco y presentan periddicamente reportes relacionados con sus evaluaciones sobre la gestion
de riesgos.

Los comités son instancias de decision que apoyan a la Junta Directiva en la gestion de las diferentes categorias de riesgo:

Instancia Categoria de riesgo Funciones principales
e Analizar propuestas de politicas de riesgo de
Riesgo de Crédito crédito, mercado, liquidez y operacional y

. . recomendarlas a la Junta Directiva.
Riesgo Operacional

Riesgo de Liquidez Aprobar lineamientos generales de metodologias

Comité de Administracién de de administracion de riesgo crediticio.
Riesgos de la Junta Directiva Riesgo de Mercado e Pronunciarse sobre el perfil de riesgo operacional
Riesgo Estratégico del Banco.

Riesgos Ambientales y o Aprobar los planes de contingencia y continuidad
Sociales del negocio y disponer de los recursos necesarios
para su oportuna ejecucion.

e Aprobar limites de crédito y contraparte para
entidades financieras.

e Recomendar a la Junta Directiva la aprobacion de
Comité Externo de Crédito Riesgo de Crédito operaciones de crédito directo, de acuerdo con
las atribuciones definidas.

e Aprobar operaciones de crédito directo con
empresas, segln atribuciones.

Riesgo de Credito e Analizar los resultados de las auditorias realizadas

Riesgo Operacional sobre los procesos vinculados a la gestion de
. o, Riesgo de Liquidez riesgos.
Comite de Auditoria e Efectuar seguimiento sobre los niveles de

exposicion de riesgo, su implicacion para la
Riesgo de LA/FT entidad y las medidas adoptadas para su control y
mitigacion.

Riesgo de Mercado

Riesgo Estratégico

Aprobar operaciones de crédito directo con

Comité Interno de Crédito Riesgo de Crédito ; o
empresas, segun atribuciones.

Comité de Calificacion de e Aprobar las calificaciones de los deudores para

Cartera Riesgo de Crédito efectos del calculo de provisiones.
e Hacer el seguimiento del perfil de riesgo de los
deudores.
e Aprobar estrategias de colocacion, captacion y
Comité de Gestion de Activos y Riesgo de Mercado y cobertura.
Pasivos Riesgo de Liquidez e Hacer seguimiento a la situacion de liquidez del

Banco.
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Instancia

Categoria de riesgo

Funciones principales

Comité Interinstitucional de
Gestion y Desempeiio

Riesgo Operacional y
Riesgo Estratégico

Monitorear la efectividad y desempefio del SARO,
del MECI, y del Sistema de Gestion de Calidad
actuando como instancia de integracion vy
fortalecimiento de estos sistemas de gestion.

Recomendar y aprobar, como instancia previa a la
Junta Directiva, medidas de perfil de riesgos,
metodologias y procedimientos para la
administracion de los riesgos operacionales.

Hacer seguimiento al perfil de riesgo operacional
del Banco.

Analizar y aprobar politicas en materia de
seguridad de la informacion y continuidad del
negocio.

Recomendar, controlar y monitorear la ejecucion
del Plan de Seguridad de la Informacion en el
Banco.

Tomar decisiones en los procesos de
administracion y técnicas de gestién documental.

Comité de Riesgo de Filiales

Riesgo de Crédito
Riesgo Operacional
Riesgo de Liquidez
Riesgo de Mercado
Riesgo SARLAFT

Riesgo Estratégico

Hacer seguimiento a la exposicion en los
diferentes tipos de riesgo, tanto para cada
entidad del Grupo como a nivel consolidado.

Comité de Normalizacion de
Cartera

Riesgo de Crédito

Evaluar y tomar decisiones orientadas a recuperar
carteras en mora o anticipar situaciones de
impago derivadas de la condicién financiera hasta
el nivel de atribuciones asignado segln
corresponda a reperfilamientos, modificaciones,
reestructuraciones y/o arreglos de cartera.

Declaracion del marco de apetito de riesgo - El Banco incorpora en el Sistema Integral de Administracion de Riesgo -
SIAR la declaracién del marco de apetito de riesgo, aprobada y revisada periddicamente por la Junta Directiva. En este
sentido, el Banco cuenta con limites e indicadores de riesgo consolidado y para cada tipo de riesgo (enfoques top-down
y bottom up). Dichas estimaciones consideran escenarios adversos y consideran el impacto negativo que podria generarse
sobre los niveles de rentabilidad, solvencia y liquidez del Banco, en el evento que alguno de ellos se materialice. Asi
mismo, el marco de apetito de riesgo incorpora una estructura de gobierno que fija responsabilidades y atribuciones para
establecer planes de accion y procedimientos para mantener el perfil de riesgo definido.

a) Riesgo de liquidez

Informacién cualitativa - El proceso para la gestion de riesgo de liquidez esta enmarcado en la segregacion de
funciones y la observancia y adopcion de las mejores practicas y requerimientos de los entes de regulacion y
control. En este sentido, la Tesoreria del Banco gestiona el flujo de caja, considerando los costos de fondeo y los
compromisos de caja en el corto plazo; el Departamento de Riesgo Financiero elabora y aplica las metodologias
para alertar, monitorear y proyectar las posibles situaciones del riesgo de liquidez; el Departamento de Operaciones
asegura el cumplimiento operativo de los movimientos de caja del Banco; y la Contraloria Interna evalla el
cumplimiento de las normas, politicas y procesos relativos al sistema de administracion de riesgo de liquidez.

Para medir el riesgo de liquidez, el Banco utiliza la metodologia de referencia de la Superintendencia Financiera
de Colombia, en la cual se establece el grado de exposicion a dicho riesgo mediante el calculo del Indicador de
Riesgo de Liquidez (IRL) y el Coeficiente de Fondeo Estable Neto (CFEN). Asi mismo, y de manera complementaria,
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el Banco cuenta con un modelo interno de medicion de liquidez, indicadores de alerta temprana y escenarios de
estrés.

En el sistema de alertas tempranas del Banco se simulan escenarios que permiten un margen de maniobra para la
toma de decisiones de manera oportuna. Dichas alertas son parte integral del plan de contingencia de liquidez,
junto con las herramientas y procedimientos para mitigar potenciales situaciones de riesgo de liquidez. De otra
parte, la gestion de riesgo de liquidez contempla reportes periodicos (diarios, semanales y mensuales) para
monitorear los diferentes indicadores y alertas y con ello la exposicion a este riesgo.

De forma anual el Banco realiza una revision de las politicas, limites, procesos, metodologias y herramientas para
la evaluacion de la exposicion al riesgo de liquidez, con el fin de establecer su vigencia y corroborar que se
encuentren acordes con la normatividad vigente, la estructura de las posiciones del balance y las mejores practicas
del mercado. De la misma manera, se realizan validaciones al modelo interno mediante pruebas de backtesting,
con el fin de establecer el nivel de confiabilidad del mismo y, de ser necesario, realizar ajustes acordes con el
entorno del modelo de negocio.

La declaracion del marco de apetito de riesgo de liquidez se establece a través del nivel de activos liquidos con
que el Banco debe contar para cubrir las necesidades u obligaciones a corto plazo, para lo cual utiliza el indice de
riesgo de liquidez a 30 dias (IRL30). Para definir los indicadores y métricas se toma como base informacion historica
del Banco y los limites de apetito, tolerancia y capacidad se establecieron teniendo en cuenta niveles de confianza
del 99%, 99.9% y 99.99%, respectivamente.

En el 2024, se llevaron a cabo varias actividades relevantes para la administracion del Riesgo de liquidez, dentro
de los aspectos mas relevantes se encuentran:

» Actualizacion metodoldgica al modelo interno de liquidez ajustando los escenarios de estrés de liquidez.

» Se redefinieron los informes de riesgo de liquidez (diario y semanal) permitiendo que por medio de la
herramienta Power Bl se visualicen los diferentes aspectos que se incorporan en la gestion de riesgo de liquidez de
manera mas dinamica.

« Se realizo la sensibilizacion al personal del banco acerca de la importancia de la gestion de riesgo de liquidez.

Por ultimo, durante todo el ailo se mantuvo el monitoreo continuo sobre los indicadores de liquidez para soportar
la gestion de vencimientos y la consecucion de nuevos recursos.

Informacién cuantitativa

Indicador de riesgo de liquidez - Al 31 de diciembre de 2024, el Banco registré un IRL a siete dias de $ 888,921,860,
mientras el mismo indicador en el 2023 alcanzo $ 1,849,474,668, lo cual representa una disminucion de 52%. Por
su parte, el indicador a 30 dias registro un valor de $ 705,645,660 mientras el mismo indicador en el 2023 alcanzé
$1,618,462,939, lo cual representa una disminucion de 56%; sin embargo, es importante resaltar que, a pesar de
esta disminucion, el Banco mantuvo durante todo el afo un adecuado nivel de liquidez para cumplir con las
obligaciones contractuales.

Asi mismo, los requerimientos netos de liquidez registraron un comportamiento estable en el 2024 (promedio de
7 dias, $ 142,598,916 y promedio de 30 dias, $ 305,972,203). Esta liquidez permitié al Banco cumplir con los
compromisos necesarios para cubrir los vencimientos de CDTs, bonos y créditos y respaldar su actividad de crédito
y tesoreria.

IRL 30 DIAS 2024 2023
Indicador de riesgo de liquidez $ 705,645,660 $1,618,462,939
Activos liquidos de mercado 938,718,095 1,965,482,691
Requerimientos netos de liquidez 233,072,435 347,019,752
IRL 403% 566%
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Al cierre de 2024, se refleja la amplia condicion de liquidez del Banco para cubrir sus obligaciones de corto plazo.
El siguiente grafico muestra la evolucion de los activos liquidos y del requerimiento de liquidez durante el ultimo
ano, asi como el comportamiento del IRL.
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b) Riesgo de mercado

Informacién cualitativa - Se entiende por riesgo de mercado la posibilidad de que se incurra en pérdidas, se afecte
el margen financiero y/o se disminuya el valor econdmico del patrimonio como consecuencia de cambios en el
precio de los instrumentos financieros en los que se mantengan posiciones dentro o fuera del balance. Estos cambios
en el precio de los instrumentos pueden presentarse como resultado de variaciones en las tasas de interés, tipos
de cambio y otras variables importantes de las cuales depende el valor econdmico de dichos instrumentos.
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Gestion de riesgos de mercado - El Banco gestiona el riesgo de mercado mediante la identificacion, medicion,
monitoreo y control de las diferentes exposiciones a riesgo de tasa de interés, tasa de cambio, posiciones en
carteras colectivas y riesgo de precio de acciones. La gestion de riesgo de mercado es permanente y genera
reportes diarios, semanales y mensuales a la alta gerencia y a todos los funcionarios del front, middle, back office
con el objetivo de tomar decisiones oportunas para la adecuada mitigacion de los riesgos asumidos y garantizar el
apetito de riesgo y los limites de riesgo aprobados por la Junta Directiva. Dicha gestion se enmarca dentro de los
lineamientos de la Superintendencia Financiera de Colombia (Capitulo XXXI de la CBCF) y se soporta con
metodologias internas que permiten monitorear la exposicion de los diferentes productos que se negocian en la
Tesoreria del Banco. Lo anterior se consolida en el Manual del Sistema Integral de Administracion de Riesgos- SIAR,
en el que se definen: politicas, estructura organizacional, metodologias, etc.

Ademas de los lineamientos establecidos para la gestion de riesgos de mercado Bancoldex cumple con los
lineamientos establecidos en el capitulo XVIII - Instrumentos Financieros Derivados y Productos Estructurados y en
lo previsto en la Circular Externa 031 de 2019 en materia de exposicion crediticia para los instrumentos financieros
derivados.

Adicionalmente, el Banco cuenta con la debida segregacion de areas de front, middle y back office que le permiten
identificar, medir y analizar la informacion de los riesgos de mercado inherentes a las diferentes operaciones.

Los negocios que realiza el Banco en los cuales tiene exposicion a riesgos de mercado son: compra y venta de
productos de renta fija en moneda legal y moneda extranjera, posiciones en el mercado de contado y forward's,
Bonos y CDT s del sector financiero con indexacion en tasas variables como IPC, DTF e IBR. El Banco cuenta con
una estrategia de negocios de tesoreria e instrumentos financieros derivados, procurando que los riesgos asumidos
no afecten la solidez y estabilidad patrimonial del Banco.

En el Banco, la Vicepresidencia de Riesgo y Crédito es la instancia encargada de proponer, desarrollar y velar por
el adecuado cumplimiento de las politicas, metodologias, procedimientos y lineamientos generales aprobados por
la Junta Directiva y el Comité de Administracion de Riesgos de la Junta Directiva para llevar a cabo la gestion de
riesgo de mercado. También es responsable de la medicion, analisis y control de los riesgos inherentes al negocio,
asi como, de la revision y evaluacion periodica de las metodologias de valoracion de los diferentes productos que
se negocian en la Tesoreria.

El Comité de Gestion de Activos y Pasivos es la instancia en la cual la Junta Directiva ha delegado la responsabilidad
de aprobar los niveles maximos de exposicion a riesgos de mercado que puede asumir el Banco en cada uno de los
productos de la Tesoreria.

Para conocer el nivel de riesgo asumido de las operaciones del libro de Tesoreria, el Banco utiliza la metodologia
de valor en riesgo (VaR) estandar establecida en el Capitulo XXXI de la Circular Basica Contable y Financiera de la
Superintendencia Financiera de Colombia. De acuerdo con el Anexo | de dicha circular, el calculo del valor en
riesgo total del portafolio de inversiones resulta de la sumatoria de la exposicion al riesgo de tasa de interés, de
precio de acciones, carteras colectivas y de tipo de cambio. Este valor se calcula diariamente en el Departamento
de Riesgo Financiero. El VaR calculado se incorpora en el nivel de solvencia de acuerdo con la normatividad vigente.

Ademas del cumplimiento regulatorio, el Banco utiliza un modelo de medicién de valor en riesgo interno, cuyos
resultados se utilizan como mecanismo complementario de analisis y gestion. Este modelo interno permite realizar
el seguimiento diario de la exposicion a riesgo de mercado del portafolio de productos de la Tesoreria, cuyos
resultados se informan permanentemente a las areas y comités involucrados. Los resultados de la evaluacion de
riesgos de mercado se constituyen en el punto de partida para las negociaciones diarias. El calculo del VaR con el
modelo interno se realiza diariamente de acuerdo con las condiciones de mercado y los factores de riesgo definidos
en dicha metodologia. A este modelo interno se le efectian pruebas de back y stress testing que le permiten al
Banco conocer la validez del modelo y saber que tan acertadas son las proyecciones de las pérdidas comparadas
con la realidad contable y determinar las posibles pérdidas en situaciones de stress del mercado.

Apetito de Riesgo de Mercado - El apetito de riesgo de mercado del Banco esta definido en funcién del valor en
riesgo (VaR) calculado para el total de los productos de la Tesoreria, de acuerdo con la metodologia aprobada para
definir cada uno de los limites. El VaR se define como la posibilidad de incurrir en pérdidas econémicas como
consecuencia de fluctuaciones en: tasas de interés, tasas de cambio, precios de acciones, entre otros, y que tienen
un impacto (negativo) en el estado de resultados y por ende en el nivel de solvencia. El limite de valor en riesgo
es aprobado por la Junta Directiva.
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Para definir la tolerancia al riesgo de mercado se considera un escenario de stress del Valor en Riesgo - VaR. Este
supone el recalculo del VaR utilizando el promedio de las volatilidades calculadas para tolerancia y capacidad del
activo de referencia mas relevante en cada portafolio.

Para definir la capacidad al riesgo de mercado se considera un escenario de stress del Valor en Riesgo - VaR, el
cual supone el recélculo del VaR con la maxima volatilidad historica, en los Gltimos tres afos, del activo de
referencia mas relevante en cada portafolio.

Informacién cuantitativa - A continuacion, se presenta el portafolio de inversiones del Banco al 31 de diciembre
de 2024 y 2023:

2024 Part. 2023 Part.
A costo amortizado 1,089,570,796  39-37% § 981,941,242 35.28%
A valor Razonable con cambios en el ORI 1,662,855,227 60.03 1,733,439,603 62.29
A valor Razonable 16,594,040 0.60 67,629,443 2.43

Total

S 2,769,020,063

$ 2,783,010,288

Riesgo de mercado total - La exposicion total a riesgo de mercado del Banco consolida las exposiciones a riesgo
tasa de interés, riesgo tasa de cambio, riesgo en el precio de acciones y riesgo de carteras colectivas.

La variacion total del riesgo de mercado, asi como la de sus componentes se observa a continuacion:

2024 2023

Modulo Maximo Minimo Promedio Cierr~e de Maximo Minimo Promedio Cierr~e de
Ao Ao

Tasa de Interés 82,281,154 66,087,338 74,167,080 72,603,473 75,694,978 40,978,852 55,106,134 65,752,761
Tasa de Cambio 6,962,944 261,177 1,299,088 618,688 8,837,203 84,076 2,691,097 731,800
Precio de
Acciones 5,141,237 3,087,009 4,130,316 5,141,237 3,231,667 2,625,703 2,938,542 3,198,574
Carteras
Colectivas 2,927,992 1,535,692 1,900,136 1,561,028 34,091,086 2,540,893 12,916,027 2,936,097
Total 95,717,804 72,517,955 81,496,620 79,924,426 92,123,902 55,912,086 73,651,800 72,619,232

La exposicion promedio a riesgo de mercado del Banco registrd una disminucion con respecto al 2023 del 10%, que
se explica por la recomposicion del portafolio de disponibles para la venta, lo anterior dada las condiciones de
exceso de liquidez que presento el banco durante el 2024 en mayor medido por los prepagos de catera de créditos
registrados.

e Instrumentos financieros derivados y de productos estructurados

El Banco realiza operaciones de derivados para contribuir a la rentabilidad y, en casos muy especificos, para cubrir los
riesgos financieros de algunas posiciones del balance. En ese contexto se realizan operaciones de trading de forward,
forwards de cobertura, swaps de cobertura y opciones financieras.

Tipos de instrumentos financieros derivados

Non Delivery Forward s - NDF
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Bancoldex opera forwards de tasa de cambio (peso - dolar) de trading, los cuales se realizan bajo el mecanismo OTCy a
través de la Camara de Riesgo Central de Contraparte. En el siguiente cuadro se presenta el valor de los derivados

vigentes al 31 de diciembre de 2024 y 2023:

Nominal OTC Compensados Camara
2024 2023 2024 2023
Forward de Compra 337.000 238.000 289.000 428.000
Forward de Venta 410.000 182.000 279.000 319.000
Neto -73.000 56.000 10.000 109.000

La exposicion promedio de compras y ventas fue de aproximadamente de USD 778 millones, valores que se encuentran
dentro de los limites de la Posicion Bruta de Apalancamiento (PBA). La exposicion neta del portafolio se ha mantenido
en promedio en USD 39 millones y un maximo de USD 96 millones, cifra que refleja un bajo riesgo de tasa de cambio,
acorde con el perfil conservador definido por el Banco para este producto.

Para mitigar el riesgo de crédito de las operaciones forward 's el Banco opera a través de la Camara de Riesgo Central de
contraparte - CRCC, para lo cual utiliza garantias en titulo de tesoreria - TES. En 2024, el saldo fue de $ 187.025 millones

2024 2023

Garantias entregadas a la CCRC

187,025,422 192,262,532

e Gestion de riesgo de las operaciones de derivados

El Banco cuenta con politicas para operar con instrumentos financieros derivados. Los riesgos que se asumen con este
tipo de operaciones son consistentes con la estrategia de negocio general y se gestionan basados en una estructura de
limites definidos con base en el perfil de riesgo, el presupuesto de utilidades establecido para cada unidad de negocios
y la estructura del balance.

¢) Riesgo de Tipo de Interés

En lo corrido del 2024, se implementd la norma relativa a los riesgos de tasa de interés del libro Bancario, el riesgo
de tasa de interés al que esta expuesto Bancoldex esta representado por las posiciones del balance representadas
en el portafolio de inversiones de renta fija en moneda legal y extranjera, posiciones en el mercado de contado y
forward, posiciones del libro bancario como bonos y CDT del sector financiero con indexacion en tasas variables
como IPC, DTF e IBR, entre otros.

Bancoldex tiene un perfil de riesgo de tasa de interés bajo, dados los lineamientos de la Junta Directiva de tener
la exposicion controlada con limites de duracién, de pérdidas y de Valor en Riesgo para cada uno de los portafolios,
que constituyen el apetito de riesgo. De igual manera, en linea con la implementacion del Riesgo de Tasa de Interés
del Libro Bancario (RTILB), la Junta Directiva del Banco aprobd limites para los indicadores de este riesgo.

Para la gestion del riesgo de tasa de interés, se disenaron y adoptaron politicas, metodologias y procesos de
administracion del riesgo de mercado y RTILB, modelos de evaluacion y medicion de la volatilidad de las tasas de
interés, estructura organizacional y procesos de control interno.

La norma adopta una metodologia de medicién estandar, la cual permite estimar la exposicion en el Valor Economico
del Patrimonio - VEP y en el Margen Neto de Interés -MNI y lo realiza a través de estos dos indicadores.

La evolucion de los resultados obtenidos se muestra a continuacion:
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Los indicadores de Riesgo de tasa de interés del Libro bancario - RTILB calculados para diciembre de 2024, se
encuentran dentro de los limites aprobados por la Junta Directa.

d) Riesgo operacional

Informacién cualitativa - Las politicas, y metodologias en las cuales Bancoldex enmarca la administracion del riesgo
operacional se encuentran consignadas en el Manual SIAR, estas siguen las bases y lineamientos exigidos por la
Superintendencia Financiera.

Para la efectiva administracion del Riesgo Operacional en Bancéldex, se tienen establecidos parametros de
medicion propios, acordes con la estructura, tamano, objeto social y procesos de la compaiia. Asi mismo, se alinea
con las mejores practicas para la administracion del riesgo operacional, en un modelo operativo construido bajo
los principios desarrollados por el Comité de Basilea Il.

La gestion de riesgo operacional de Bancoldex se basa en politicas generales y especificas determinadas por la
Junta Directiva y se apoya en una estructura organizacional que garantiza una adecuada segregacion de funciones
entre front, middle y back office. Asi mismo, se cuenta con metodologias idoneas que permiten la identificacion,
medicion, control y monitoreo de riesgos operacionales.

Dado que esta tipologia de riesgos es dinamica y susceptible a cambios constantes del negocio y de su entorno, se
adoptan esquemas de monitoreo que facilitan la rapida identificacion de nuevos riesgos y la mitigacion de los
actuales mediante la ejecucion de planes de accion.

En cuanto a los riesgos operacionales de fraude y corrupcion, los lineamientos adoptados responden a principios de
la Secretaria de Transparencia de la Presidencia de la RepUblica, DNP , DAFP y Oficina de las Naciones Unidas
contra el Delito UNODC; “Estrategias para la construccion del Plan Anticorrupcion y de Atencion al Ciudadano”,
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guia publicada en cumplimiento de lo dispuesto por el Estatuto Anticorrupcion - Ley 1474 de 2011 “Por la cual se
dictan normas orientadas a fortalecer los mecanismos de prevencion, investigacion y sancion de actos de corrupcion
y la efectividad del control de la gestién publica”, art. 73. . Decreto 2555 de 2010 (Decreto Unico del Sistema
Financiero), Decreto 2641 de 2012. Adicionalmente se contemplan las disposiciones incluidas en el Codigo Penal
Colombiano; Coédigo de Comercio, Reglamentos de Autorregulacion Voluntaria en Valores y en Divisas del AMV,
respectivamente y la Ley 1778 de 2016 que dicta disposiciones en materia de la lucha contra el soborno
transnacional y la corrupcion.

Informacion cuantitativa

Identificacion, medicion, control y monitoreo de riesgos operacionales - A continuacion, se revelan las cifras de
los eventos reportados, las pérdidas por riesgo operacional y sus recuperaciones para el 2024:

Al 31 de diciembre de 2024 se reportaron 416 eventos que estan clasificados asi:

Evento No. Participacion
Generan pérdidas y afectan el estado de resultados de la entidad. 6 1,4%
No generan pérdidas y por lo tanto no afectan el estado de resultados de la 410 98,6%
entidad.
TOTAL 416 100%

Durante 2024, el efecto neto de las pérdidas econdmicas es de $ 5.691.884. No se presentaron recuperaciones
para estos eventos.

e) Riesgo de crédito

Informacioén cualitativa - La gestion de riesgo de crédito en el Banco esta alineada con las normas establecidas por
la Superintendencia Financiera de Colombia, principios enmarcados en las mejores practicas internacionales. Para
tal efecto, el Banco gestiona el riesgo de crédito dando cumplimiento a lo establecido en el Sistema Integral de
Administracion de Riesgo - SIAR que incorpora politicas, procesos y procedimientos, metodologias de otorgamiento
y seguimiento y procesos de auditoria, que cubren los diferentes productos y segmentos atendidos por el Banco.

Dentro de las politicas se encuentran aquellas de caracter general que enmarcan la operacion de crédito del Banco,
tales como estrategia de negocios, provisiones, castigos, reestructuraciones, entre otras, y las politicas especificas
para cada uno de los productos y segmentos del Banco que definen los criterios de otorgamiento, seguimiento,
maxima exposicion crediticia y garantias a exigir.

El Banco cuenta con metodologias y modelos de analisis de riesgo de crédito que apoyan los procesos de
otorgamiento y seguimiento especializados para los diferentes segmentos que atiende. Para los establecimientos
de crédito locales, intermediarios financieros del exterior y entidades orientadas a crédito microempresarial, los
modelos se fundamentan en la metodologia CAMEL e incorporan aspectos cuantitativos, cualitativos y analisis
prospectivo. Dichos modelos incorporan informacion estadistica y se complementan con criterio experto. Para los
créditos directos a empresas, el Banco cuenta con una metodologia de otorgamiento y seguimiento que se
fundamenta en la informacion financiera del cliente, su comportamiento de pago con el sistema financiero en
general y en la evaluacion de la capacidad de pago del deudor y su generacion futura de fondos. Para los créditos
del segmento PYME, el Banco dispone de metodologias, tanto para el otorgamiento como el seguimiento, que a
partir de modelos especificos incorporan elementos cuantitativos, cualitativos, financieros, sectoriales y
consideraciones técnicas, adicional al flujo de caja sensibilizado y proyectado de los clientes para cada uno de los
productos (Leasing, crédito y factoring), que permiten determinar su capacidad de pago por parte de la fabrica de
crédito para ser sometida a consideracion de los diferentes comités de crédito.

La Vicepresidencia de Riesgo y Crédito es la encargada de proponer a la Junta Directiva las metodologias y modelos
que se utilizan para la originacion y seguimiento de los créditos. Dichos modelos se deben validar periédicamente
con el fin de medir su efectividad.

En 2024 se realizaron ajustes para fortalecer los procesos de otorgamiento y seguimiento de crédito alineados a las
estrategias requeridas por la organizacion. En lo relacionado con la gestion de riesgos de crédito de intermediarios
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financieros locales y del exterior, asi como, para las entidades orientadas a crédito microempresarial, se
continuaron ajustando los esquemas de seguimiento. Respecto del crédito directo a empresas, se fortalecieron las
metodologias de otorgamiento, se implementaron nuevas politicas y directrices para la aprobacion de operaciones,
lo cual, permitié el crecimiento del saldo de manera controlada y la reduccion del riesgo de crédito en este
segmento.

La Vicepresidencia de Riesgo y Crédito reporta periédicamente a la Junta Directiva y a los diferentes Comités los
resultados de los analisis de riesgo crediticio y la evolucion del perfil de riesgo tanto de las operaciones de crédito
del Banco, como de las contrapartes. Como parte del proceso de seguimiento y monitoreo, mensualmente se debe
calificar la totalidad de la cartera de crédito aplicando los lineamientos normativos, los cuales tienen en cuenta la
condicion financiera y capacidad de pago de cada deudor. De acuerdo con la calificacion que se asigne se define
la constitucion de provisiones requeridas.

Con respecto a las provisiones, el Banco aplica lo definido en el Capitulo XXXI de la Circular Basica Contable y
Financiera y sus anexos, establecido para cada tipo de cartera. Para el caso de la cartera de redescuento de
acuerdo con la normatividad, las provisiones se realizan con una metodologia propia fundamentada en un modelo
de pérdida esperada que incorpora parametros de incumplimiento y pérdida dado el incumplimiento, los cuales se
estimaron con base en la historia de los deudores del Banco. Adicionalmente, incorpora componentes prociclicos y
contraciclicos, tomando ademas en consideracion elementos de riesgo sistémico.

Durante el 2024 los procesos y la tecnologia adoptados por el Banco se han optimizado y le permiten continuar
administrando cualquier operacion de crédito en las etapas de otorgamiento, seguimiento y recuperacion.

Informacién cuantitativa

Exposicion consolidada al riesgo de crédito - La maxima exposicion al riesgo de crédito del Banco se refleja en el
valor en libros de los activos financieros en el estado de situacién financiera a 31 de diciembre de 2023 y 2022,
como se indica a continuacion:

2024 2023
Cartera de créditos $ 5,336,320,913 S 7,778,143,314
Titulos de deuda 2,522,419,266 2,348,824,749
Titulos patrimoniales 497,222,940 57,828,585
Derivados 366,031,694 188,040,780
Garantias financieras 37,445 4,618,250
Operaciones de mercado monetario activas 313,165,727 711,735,470
Maxima exposicion riesgo de crédito $ 9.035.197.985 S 11.089.191,148
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Evolucion cartera Bancoldex
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La maxima exposicion al riesgo de crédito corresponde a su importe en libros al cierre del periodo sin considerar
alguna garantia recibida ni otras mejoras crediticias.

Concentracién de riesgos - El Banco realiza seguimiento a la concentracion de riesgo de crédito a través de
diferentes agrupaciones de cartera tales como: por tipo de entidad, tipo de cartera, categoria de riesgo y pais,
como se presenta a continuacion:

Cartera comercial por segmentos
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EOCM: entidades orientadas a crédito microempresarial, IFX: bancos del exterior,
Empresas: cartera recibida de entidades financieras liquidadas y otros: operaciones producto liquidex

La estructura de la cartera de créditos del Banco contempla principalmente la modalidad de crédito comercial.
Este tipo de cartera, para efectos de modelos de estimacion de provisiones se divide en cartera comercial bajo el
mecanismo de redescuento y cartera comercial directa. No obstante, lo anterior, y en cumplimiento de la Circular
Externa 054 de 2009 emitida por la Superintendencia Financiera de Colombia, el Banco presenta cartera de
vivienda y consumo, correspondientes exclusivamente a los créditos a funcionarios y a exfuncionarios otorgados
previamente a su retiro.

Indicadores de calidad de cartera

Calidad de cartera 2024 2023
Indicador’ 3,51% 3,40%
Morosidad Cobertura 1,14 1,03
(veces)
Indicador? 6,35% 5,70%
Perﬁl de Cobertura 0,63 0,61
Riesgo (veces)

1 Indicador de morosidad = cartera vencida/cartera bruta
2 Indicador perfil de riesgo = cartera calificada B-E/cartera bruta

A diciembre de 2024, el saldo de la cartera bruta descendi6 a $ 5,3 billones registrando una reduccion del 31%
frente al afo anterior principalmente por disminucion de la cartera de redescuento. El indicador de cartera
vencida se ubico en 3,5% superior a la presentada en diciembre de 2023, 3.4%, debido a la disminucion de saldo
de la cartera principalmente en el segmento de redescuento.

Cartera vencida por segmento

Indicador cartera

Segmento Cartera vencida vencida %
2024 2023 2024 2023
Intermediarios financieros 8.153.839 8.448.624 0,20 0,13
Cartera Directa Empresas 178.246.971 255.288.999 13.64 20.77
Otros 732.478 702.559 2,39 2,70
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1. Intermediarios financieros: incluye Entidades vigiladas y no vigiladas por la Superintendencia Financiera de
Colombia, tanto locales como del exterior.

2. Pymes: cartera proveniente de ARCO

3. Otros: incluye cartera proveniente de CF Internacional en liquidacion, clientes del producto Liquidex y
exempleados con créditos de consumo y/o vivienda.

Gestion del riesgo de crédito - Otros instrumentos financieros - Las politicas y reglas basicas para el manejo
de las operaciones de crédito también amparan las operaciones de tesoreria, particularmente, para el caso de las
contrapartes con la que se realizan operaciones de interbancarios y de derivados, entre otros. Para cada una de
las posiciones que conforman el portafolio de inversiones, el Banco cuenta con politicas y limites que buscan
minimizar la exposicion al riesgo de crédito, entre otras:

e Limites de crédito y plazo para cada contraparte - son definidos por el Comité de Crédito Externo de Riesgos
de acuerdo con los resultados del modelo de calificacion de riesgo de cada contraparte.

e Cupos de negociacion - Son verificados por el front office en forma previa al cierre de operaciones de modo
que se garantiza que se cuenta con el disponible para realizarla.

e Contratos marcos locales e ISDAs/Credit Support Annex - estos acuerdos bilaterales describen el manejo de las
operaciones entre las contrapartes acorde con las buenas practicas internacionales y limitan el riesgo legal y
financiero ante eventos de incumplimiento. Con estos documentos se pactan los mecanismos de mitigacion
(threshold) de exposicion de riesgo, los procedimientos a realizar en caso de incumplimiento y las condiciones
especiales por tipo de operacion, que se aplican a los derivados.

e Alertas por contraparte - el Banco cuenta con indicadores de alerta que permiten identificar oportunamente
cambios en la situaciéon financiera de las contrapartes. La Vicepresidencia de Riesgo presenta informes
periddicos al Comité de Crédito Externo sobre la situacion financiera de las contrapartes que tiene limite
asignado para operar.

f) Riesgos ambientales y sociales

Informacién cualitativa - Para identificar y gestionar los riesgos ambientales y sociales derivados de las operaciones
de crédito, el Banco cuenta con un Sistema de Administracion de Riesgos Ambientales y Sociales que incluye:
politicas, procesos, metodologias, herramientas y estructura organizacional; alineadas a los estandares
internacionales.

En 2024 finalizo el proyecto de fortalecimiento del Sistema de Administracion de Riesgos Ambientales y Sociales -
SARAS, consolidandose la implementacion de las metodologias de los segmentos de crédito directo gran empresa,
Pyme y redescuento. Lo anterior, permitiendo que el 100% de las operaciones directas aprobadas contaran con la
identificacion y evaluacion de riesgos ambientales y sociales, de acuerdo con los lineamientos establecidos en las
politicas. Por otra parte, se formulo el primer indicador de ATC (Apetito, Tolerancia y Capacidad) de riesgos
ambientales y sociales correlacionado con las colocaciones categorizadas en riesgo ambiental y social A - Alto, de
igual manera se definieron una serie de KPIS (Indicadores claves de desempeiio clave), los cuales permitiran hacer
un monitoreo al funcionamiento del sistema y adelantar procesos de mejora continua cuando se requieran.

Con relacion a la incorporacion de los riesgos relacionados con el clima en el Sistema de Administracion de Riesgos
Ambientales y Sociales del Banco, durante el afo se ejecutaron actividades en marco del plan de trabajo presentado
a la Superintendencia Financiera de Colombia requerido por la Circular 031 de 2021. El avance en la incorporacion
del cambio climatico en el Sistema Integral de Administracion de Riesgo se evidencid en la integracion de la variable
del clima en la politica de riesgos ambientales y sociales, y la formulacion de nuevas politicas de riesgos referente
al cambio climatico, de igual manera, el desarrollo de metodologias para la identificacion de riesgos fisicos y de
transicion en el portafolio.

g) Sistema de Administracién del Riesgo de Lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo - SARLAFT -

Durante 2024, Bancoldex continuo fortaleciendo su sistema de administracion de riesgos de lavado de activos y
financiacion del terrorismo SARLAFT. Se actualizaron y mantuvieron las herramientas de apoyo al citado sistema,
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incorporando los ajustes requeridos por la Superintendencia Financiera de Colombia, relacionados con la debida
diligencia de conocimiento del cliente, la identificacion del beneficiario final y otras contrapartes. De igual forma,
se continud con el despliegue de la metodologia de evaluacion de riesgos, causas y controles de LA/FT en los
procesos del Banco, se efectudé el monitoreo de los clientes y transacciones, se gestionaron las alertas e
inusualidades y se efectuaron oportunamente los reportes de operaciones sospechosas, informes y demas reportes
normativos sobre el SARLAFT, asi como los requerimientos especificos de las diferentes autoridades competentes.

Igualmente, como parte de la estrategia del Banco en la transformacion digital, se implement6 el formato
electronico de vinculacion y actualizacion, para proveedores y otras contrapartes locales, asi como, para clientes
del exterior y, se continuo6 optimizando la navegacion y funcionalidad del formato electrénico con el fin de mejorar
la experiencia del cliente. Adicionalmente, se efectud actualizacion del Manual SARLAFT, incluyendo los ajustes
requeridos por la normatividad vigente y se realizd capacitacion SARLAFT a los funcionarios del Banco sobre la
prevencion de riesgos LA/FT, las actualizaciones del Sistema, y del Manual, la debida diligencia de conocimiento
del cliente y contrapartes, tipologias y sefales de alerta de LA/FT. De igual forma, se actualizé y monitore¢ la
evaluacion de los factores de riesgo, y del perfil de riesgo de LA/FT por factores de riesgo, riesgos asociados y el
consolidado del Banco, tanto inherente como residual, manteniéndose este Ultimo dentro del nivel de riesgo
aprobado por la Junta Directiva.

h) Sistema para el Cumplimiento de FATCA (Foreign Account Tax Compliant Act) y de CRS (Common Reporting
Standard) -

En cumplimiento de lo dispuesto en la Ley FATCA, para el 2024, el Banco mantuvo su condicion de Foreign Financial
Institution (FFl) participante ante el Internal Revenue Service (IRS) de Estados Unidos y realiz6 trasmision del
reporte CRS segln la normatividad establecida por el producto de CDTs. Gestiond la actualizacion de la debida
diligencia FATCA a los intermediarios e instituciones financieras con las que el Banco mantuvo vinculos u
operaciones y se atendieron los requerimientos de otras entidades financieras locales e internacionales sobre
FATCA y CRS (Common Reporting Standard) de la OCDE (Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo
Econdmico).

33. GOBIERNO CORPORATIVO

Bancoldex cuenta con un sistema de gobierno corporativo documentado, desde el 2001, en el Codigo de Buen Gobierno
que contiene las politicas y procedimientos para una adecuada asignacion de roles y responsabilidades de los accionistas,
la Junta Directiva, la Alta Gerencia y los 6rganos de control, orientado hacia la transparencia de la informacion, la gestion
de los riesgos y la proteccion de los intereses de los accionistas, inversionistas y del mercado en general.

Junta Directiva y Alta Gerencia - La Junta Directiva esta permanentemente informada de los procesos y negocios del
Banco. Después de la Asamblea General de Accionistas, la Junta es el maximo organo rector y define las politicas
generales de riesgo de la entidad y, con base en ellas, establece un esquema de delegaciéon para la aprobacion de
operaciones en el Comité de Administracion de Riesgos, Comité de Crédito Externo, Comité de Gestion de Activos y
Pasivos, Comité Interno de Crédito y en la Administracion.

Reportes a la Junta Directiva - Periodicamente se presentan a la Junta Directiva, al Comité de Administracion de
Riesgos y al Comité de Auditoria los informes relacionados con la situaciéon de las colocaciones de crédito del Banco,
monitoreo de la situacién financiera de los diferentes deudores, informes sobre el Sistema Integral de Administracion de
Riesgos que permite identificar, medir, gestionar y controlar los riesgos de crédito, mercado, operacional, liquidez, a los
que se expone el Banco en el desarrollo de las operaciones, con el fin de adoptar decisiones oportunas para la adecuada
mitigacion de riesgo. Igualmente se presentan a la Junta Directiva los informes periodicos sobre Sistema de
Administracion de Riesgos de Lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo (SARLAFT).

Asi mismo, todos los eventos significativos de riesgo detectados por las diferentes areas del Banco son informados a la
Junta Directiva y a la Alta Gerencia.

Infraestructura tecnolégica - Todas las areas del Banco cuentan con una adecuada infraestructura tecnoldgica de apoyo.
El area de control y gestion de riesgos cuenta también con la infraestructura tecnologica adecuada para la obtencion de
la informacion necesaria para el analisis y monitoreo de riesgo de las operaciones actuales.

Metodologias para la medicion de riesgos - Para identificar los diferentes tipos de riesgo, el Banco cuenta con
metodologias y sistemas de medicion que le permiten determinar su exposicion a los riesgos inherentes al negocio, como
se menciona en la parte de Gestion de Riesgos, y estan documentadas en los respectivos manuales.

La Vicepresidencia de Riesgo y Crédito es el area especializada en la identificacion, seguimiento y control de los riesgos
inherentes a las diferentes clases de negocios. En esta Vicepresidencia se realiza la evaluacion de riesgo de crédito,
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riesgo de mercado, riesgo de liquidez, riesgo operacional, riesgos ambientales y sociales y riesgo pais. La Vicepresidencia
Juridica - Secretaria General realiza la evaluacion del riesgo legal.

Estructura organizacional - En Bancoldex, las areas que conforman el back, middle y front office estan claramente
definidas. Asi mismo, existe una adecuada segregacion de funciones en todos los niveles de la organizacion y en todas
las operaciones.

Verificacion de operaciones - El Banco cuenta con mecanismos de verificacion de las negociaciones realizadas, como
un sistema de grabacion de las llamadas telefdnicas para las operaciones de tesoreria y las comunicaciones escritas con
las contrapartes en donde quedan plasmadas las condiciones de cada negociacion. Asi mismo, para cumplir con las
operaciones, se reciben o trasladan fondos a través de sistemas que brindan un alto grado de seguridad como Sebra del
Banco de la Republica, SWIFT, Deceval (administra y custodia los instrumentos de captacion desmaterializados) y DCV
(administra y custodia los titulos de renta fija).

Mensualmente, el Banco publica las tasas de colocacion de la cartera de créditos en diarios de circulacion nacional, asi
como, también a través de circulares externas se dan a conocer las condiciones financieras de las diferentes lineas de
crédito y requisitos para su acceso.

A través de internet (wwwbancoldex.com) los usuarios del crédito Bancéldex pueden obtener informacion de las
operaciones a su cargo, asi como, conocer las condiciones financieras vigentes de las diferentes lineas de crédito.

El Banco cuenta con sistemas transaccionales que registran las operaciones activas y pasivas en las fechas de la ocurrencia
de estas, garantizando oportunidad y precision en el registro contable.

Auditoria - El principal 6rgano gestor del Sistema de Control Interno (SCl) es el Comité de Auditoria, que ha velado por
el adecuado funcionamiento del SCI de Bancdldex y de los Sistemas de Administracion de Riesgos, desempeinando sus
funciones de acuerdo con el Reglamento Interno y con lo establecido por las normas, tanto para las entidades del Estado
en general como para las Instituciones Financieras en particular.

En cumplimiento de sus responsabilidades ha servido de apoyo y permanente canal de comunicacion con la Junta Directiva
en la toma de decisiones relativas al Sistema de Control Interno y a su mejoramiento continuo.

Durante el 2024 el Comité de Auditoria se reunié en cuatro (4) sesiones. Estuvo informado sobre los resultados de las
auditorias, de los seguimientos a los planes de mejoramiento, de las fortalezas, debilidades y de la efectividad del control
interno del Banco.

A través de los trabajos e informes de resultados presentados por la Contraloria Interna y la Revisoria Fiscal, el Comité
de Auditoria realizé seguimiento al desarrollo y cumplimiento de los diferentes Sistemas de Administracion de Riesgos
aplicables al Banco.

En cumplimiento de la Circular Basica Juridica y el Capitulo XXXI de la Circular Basica Contable y Financiera de la
Superintendencia Financiera de Colombia, el Comité de Auditoria continu6 la labor de seguimiento a la efectividad y al
cumplimiento del Sistema Integral de Administracion de Riesgos (SIAR), mediante la presentacion de informes sobre los
diferentes sistemas de gestion; esto es, desde el punto de vista de los riesgos operacionales (SARO), de mercado (SARM),
de liquidez (SARL), de crédito (SARC) y de lavado de activos y financiacion del terrorismo (LAFT).

En cumplimiento de la Circular Externa 008 de 2023 de la Superintendencia Financiera, y que adquirié vigencia en mayo
de 2024, se actualizo la Politica de Control Interno del Banco reiterando que el modelo adoptado como referente para
el desarrollo del Sistema de Control Interno es COSO®, sin perjuicio de otros estandares particulares para el ambiente
de control tecnolodgico y contable. La politica contempla una estructura o gobierno del control basada en el modelo de
lineas del IIA®, en linea con la misma norma. Ademas de la normatividad vigente, los trabajos de auditoria emplean
como criterios y referentes las practicas y marcos normativos o estandares de control, entre ellos COSO®, COSO® ERM,
COBIT, NIIF y NIAs.

El Modelo de Control Interno del Banco, que por norma se integra a los Sistemas de Gestion de la Calidad y Desarrollo
Administrativo en el Modelo Integrado de Planeacion y Gestion - MIPG (rige a las entidades del Estado), ha permitido que
la organizacion se enfoque hacia la mejora continua de los elementos de estos sistemas. Lo anterior es consistente con
el avance y madurez de los sistemas de gestion de riesgo aplicables al Banco y con el Sistema de Control Interno
reglamentado por la Superintendencia Financiera de Colombia en la Parte |, Titulo I, Capitulo IV de la Circular Basica
Juridica, los cuales muestran resultados favorables en las evaluaciones de implementacion y funcionamiento practicadas
por diferentes entes de control externos.

La funcion de Auditoria Interna administrada por la Contraloria del Banco adoptd, como referentes para el funcionamiento
del proceso, las Normas Internacionales para el Ejercicio Profesional de la Auditoria Interna y el Cddigo de Etica del
Instituto de Auditores Internos IIA® Global. De acuerdo con estas normas se rige bajo los principios de independencia,
objetividad y autoridad, y su mision y objetivo principal es “mejorar y proteger el valor de la organizacion y contribuir
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al logro de los objetivos de negocio, proporcionando aseguramiento, asesoria y analisis basados en riesgos, y proveyendo
a la Junta Directiva y a la administracion de la organizacion una evaluacion independiente para mejorar el gobierno, la
efectividad operativa, y la gestion de los riesgos estratégicos, financieros, regulatorios y operacionales.”

En 2024 la funcion de Auditoria de Bancdldex fue objeto de evaluacion externa independiente por el Instituto de Auditores
Internos IIA(R) Global, y fue nuevamente certificada internacionalmente bajo las normas del mencionado Marco
Internacional para la Practica Profesional (MIPP®) del Instituto, lo que significa que los trabajos de aseguramiento y
consulta que ejerce la Contraloria son basados en riesgos, y propenden por el fortalecimiento del gobierno, el
aseguramiento de los controles y el funcionamiento adecuado de la gestion de riesgos en todos los procesos, entre ellos,
los correspondientes al control interno contable y a la generacion, cumplimiento regulatorio, fiabilidad, conservacion y
seguridad de la informacion financiera y operativa.

El equipo de Auditoria interna cuenta con auditores certificados para las necesidades de aseguramiento de los riesgos,
procesos y cumplimiento de los temas contable, financiero, tecnoldgico y de seguridad de la informacion. Otros
profesionales contadores del equipo, asi como, los perfiles administradores y financieros de la Contraloria, estan también
al tanto de las operaciones propias en los procesos de negocio de su especialidad, y los auditores de tecnologia y seguridad
de la informacion, a su turno, brindan aseguramiento a los controles generales, al gobierno y a los riesgos propios de las
aplicaciones, bases de datos y asignacion de roles, entre otros elementos que soportan tanto la operacion como la
informacion contable. Lo anterior, permite que la auditoria interna mantenga permanentemente un panorama claro de
las operaciones, riesgos y controles de los procesos que generan o aseguran la informacién financiera y operativa. La
Contraloria también estuvo al tanto de las operaciones que el Banco realizé durante el 2024 al participar con voz y sin
voto, en los distintos Comités establecidos para decidir, definir y efectuar seguimiento a las estrategias y operaciones.

El ciclo de auditoria es de tres anos (para el cubrimiento del universo de entes auditables) y se basa en el apetito de
riesgo del Comité de Auditoria, con planeaciones anuales. Los periodos de revision por trabajo individual son variables
segln el tipo y objetivo de cada trabajo de auditoria; éstos a su vez dependen del resultado del analisis de riesgos
efectuado por la auditoria, tanto en la planeacién anual como en la fase de pre- planeacion de cada trabajo especifico,
informacion que se encuentra documentada en informes y papeles de trabajo.

Se realizaron auditorias de acuerdo con el Plan Anual de Auditoria, conocido y aprobado por el Comité de Auditoria de
la Junta Directiva, en los términos sefialados en la Circular Basica Juridica de la Superintendencia Financiera de Colombia
(Parte I, Titulo I, Capitulo IV - Sistema de Control Interno). Se informoé a las instancias correspondientes sobre los impactos
y riesgos derivados de las situaciones observadas, y se presentaron las recomendaciones y planes de accion pertinentes.
Lo anterior, para dar aseguramiento en el cumplimiento de limites, condiciones para el cierre de operaciones, relacion
entre las condiciones del mercado y los términos de las operaciones realizadas, y operaciones entre empresas vinculadas
con la entidad; igualmente sobre riesgos tecnolégicos, fiabilidad e integridad de la informacion, eficacia y eficiencia de
las operaciones, cumplimiento regulatorio y requisitos de los diferentes Sistemas de Administracion de Riesgos aplicables

al Banco.

Entre las observaciones comunicadas en la vigencia, no se registraron situaciones que afecten de manera sistémica o
significativa el sistema de control interno, el logro de los objetivos institucionales, o la adecuada revelacion de la
informacion financiera. La informacion sobre los resultados de auditoria se encuentra disponible en el Sistema
Documental del Banco, y su consulta se encuentra sujeta a las autorizaciones legales pertinentes.

Los informes y reportes allegados por la Revisoria Fiscal para el periodo indicado fueron igualmente conocidos por las
instancias necesarias, y se encuentran documentados en las Actas de los Comités de Auditoria celebrados durante el afo.

34. CONTROLES DE LEY

Durante los periodos 2024 y 2023, el Banco cumplié con todos los controles de ley que corresponde a la regulacion
establecida por la Superintendencia Financiera de Colombia para los establecimientos de crédito, en relacion con encaje,
posicion propia y relacion de solvencia.

35. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

La administracion de Banco de Comercio Exterior de Colombia S.A. - Bancoldex ha evaluado los acontecimientos
posteriores que ocurren a partir del 1 de enero al 26 de febrero de 2025, fecha en que los estados financieros estaban
disponibles para ser emitidos, y determind que no han ocurrido acontecimientos posteriores que requieran el
reconocimiento o la revelacion de informacion adicional en estas declaraciones.
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36. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

La emision de los estados financieros separados del Banco correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2024 fue autorizada por la Junta Directiva, segln consta en el Acta No. 472 de la Junta Directiva del 26 de febrero de
2025, para ser presentados ante la Asamblea General de Accionistas de acuerdo con lo requerido en el codigo de
comercio. Se aclara que estos estados financieros van a ser puestos a consideracion del maximo organo social, quien
puede aprobar o improbar estos estados financieros.
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BANCO DE COMERCIO EXTERIOR DE COLOMBIA S.A. - BANCOLDEX
Certificacion a los Estados Financieros |

Por los anos terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023

Declaramos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en los estados financieros del Banco,
finalizados al 31 de diciembre de 2024 y 2023, los cuales se han tomado fielmente de libros de contabilidad. Por lo tanto:

Los activos y pasivos del Banco existen en la fecha de corte y las transacciones registradas se han realizado durante
el periodo.

Los activos representan probables beneficios econémicos futuros (derechos) y los pasivos representan probables
sacrificios econémicos futuros (obligaciones), obtenidos o a cargo del Banco en la fecha de corte.

Todos los elementos han sido reconocidos como importes apropiados.

Los hechos econdémicos han sido correctamente clasificados, descritos y revelados.

Asimismo, los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2024 han sido autorizados para su divulgacién por la Junta
Directiva el 26 de febrero de 2025. Estos estados financieros van a ser puestos a consideracién de la Asamblea de
Accionistas, quien puede aprobar o improbar estos Estados Financieros.

La presente certificacion se expide a los veintiséis (26) dias de febrero de 2025.

Luis Migﬁel Moreno
- Contador
T.P. No. 77514-T
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