BANCOLDEX b

GRUPO BANCOLDEX

1. ENTIDAD EMISORA i
BANCO DE COMERCIO EXTERIOR DE COLOMBIA S.A. BANCOLDEX, con NIT 800.149.923-6 y
domicilio principal ubicado en la Calle 28 No. 13A - 15, Piso 39 de la ciudad de Bogota.

2. CUPO GLOBALY VIGENCIA DE LAAUTORIZACION DE LA OFERTA PUBLICA DEL PROGRAMA
El Cupo Global autorizado del Programa de Emision y Colocacion es de tres billones de pesos
($3.000.000.000.000), que podra ser colocado en un periodo maximo de 3 afios contados a partir de
la inscripcion de los Bonos en el Registro Nacional de Valores y Emisores. De acuerdo con el parrafo
segundo del articulo 6.3.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010, mediante adenda No. 2 se informd la prérroga
del periodo de colocacion del Programa de Emision y Colocacion por 3 afios contados a partir del 14 de
febrero de 2017. De conformidad con el articulo 6.1.1.1.5 del Decreto 2555 de 2010, modificado por el
articulo 3° del Decreto 1178 del 2017, los Bonos Ordinarios se emitiran bajo la modalidad estandarizada.

3. MONTO Y PLAZO DE COLOCACION DE LA TERCERA EMISION

El' monto de la Tercera Emision de Bonos sera de trescientos mil millones de pesos ($300.000.000.000),
con cargo al Cupo Global, sin perjuicio de la sobre adjudicacion a la que se hace referencia en el
numeral 6 del presente Aviso de Oferta Publica. El plazo de colocacion de esta Emision vence
el dia habil siguiente a la fecha de publicacion del presente Aviso de Oferta Publica. Posterior a la
publicacion de este Aviso de Oferta Publica y teniendo en cuenta el monto total de la Tercera Emision,
queda un saldo del Cupo Global del programa por colocar de dos billones cien mil millones de pesos
($2.100.000.000.000).

4. SUBSERIES DE LA TERCERA EMISION

Son las sub-series que se encuentran determinadas en el Prospecto de Informacion del Programa de
Emision y Colocacion. Las sub-series aqui ofertadas estan determinadas en el numeral 10 del presente
Aviso de Oferta Publica.

5. MONTO Y SERIES QUE SE OFRECEN

El monto de Bonos Ordinarios ofrecidos en la tercera emision, es de trescientos mil millones de pesos
($300.000.000.000), los cuales equivaldran a treinta mil (30.000) titulos, distribuidos de la siguiente
forma:

SUB-SERIE

MONTO OFRECIDO
Hasta $300.000.000.000

6. CLAUSULA DE SOBRE ADJUDICACION

En el evento en que se presenten demandas por encima del monto ofrecido en el presente Aviso de
Oferta Publica, la Entidad Emisora podra adjudicar una suma adicional de Bonos Ordinarios en vigencia
de la presente oferta hasta por un monto de cien mil millones de pesos ($100.000.000.000). Lo anterior,
siempre que las demandas recibidas cumplan con las condiciones establecidas.

7. VIGENCIA DE LA OFERTA PUBLICA
La vigencia de la Oferta Publica de la Tercera Emision sera de un (1) dia habil contado a partir del dia
habil siguiente a la fecha de publicacién de éste Aviso de Oferta Publica.

8. DESTINO DE LOS RECURSOS

La totalidad de los recursos que se capten en desarrollo de la Tercera Emision, se utilizaran
fundamentalmente para financiar o refinanciar, total o parcialmente, Proyectos Naranja Elegibles
como se definen en el Prospecto por parte de Bancoldex. Los recursos que se obtengan mediante la
colocacion de los Bonos no se van a destinar al pago de pasivos con compafiias vinculadas o socios.

De conformidad con el numeral 5.1.2 del Prospecto, modificado mediante Adenda No. 5, se entienden
como Proyectos Naranja Elegibles aquellos que directamente buscan fomentar la economia creativa
basada en el talento, la propiedad intelectual, la conectividad y la herencia cultural de Latinoamérica.
Los Proyectos Naranja Elegibles buscan promover o proporcionar entre otros y sin limitarse: Industrias
creativas y/o economias culturales. Asi mismo, los Proyectos Naranja Elegibles buscan conseguir
resultados de alto valor del conocimiento que incluyen, pero no se limitan a: industrias culturales
convencionales (editorial, audiovisual, fonografia), creaciones funcionales, nuevos medios y software
(disefio, software de contenidos, agencias de noticias y otros servicios de informacion, publicidad, moda)
ylo artes y patrimonio (artes visuales, artes escénicas y espectaculos, turismo y patrimonio cultural
material e inmaterial y educacion artistica y cultural).

Asimismo, los Proyectos Naranja Elegibles podran ser: i) originados después de cada emision de
Bonos Naranja, ii) originados antes de cada emision de Bonos Naranja, o iii) financiados por el Emisor
de manera anterior a la emisién de Bonos Naranja y refinanciados con los recursos derivados de la
respectiva emision de Bonos Naranja.

Adicionalmente, en los términos del numeral 5.1.19 del Prospecto, modificado mediante Adenda No.
5, de manera precedente a la publicacion de un Aviso de Oferta Publica de las emisiones que sean
denominadas como Bonos Naranja, el Emisor contratara un Revisor Externo para que valide y emita
un concepto en relacion con que la emision respectiva define: el uso de los fondos, el proceso de
evaluacion y seleccion de proyectos, la gestion de los fondos y la presentacion de informes.

El concepto del Revisor Externo esté a disposicion de los interesados en la pagina WEB del Emisor www.
bancoldex.com, en el Registro Nacional de Valores y Emisores, en la pagina WEB www.superfinanciera.
gov.co en el link de “Informacion Relevante”, y en la Bolsa de Valores de Colombia S.A. en la péagina
WEB www.bvc.com.co.

9. VALOR NOMINAL E INVERSION MINIMA

El Valor Nominal de cada uno de los Bonos Ordinarios de la Tercera Emision es de diez millones de
pesos ($10.000.000). La Inversion Minima es de un (1) Bono, en el mercado principal. En el mercado
secundario las negociaciones de bonos ordinarios deberan realizarse en unidades enteras de Bonos.

10.PLAZO, TIPO DE RENDIMIENTO, MODALIDAD Y TASA

La Tasa de Corte sera la resultante del proceso de Subasta Holandesa que se describe mas adelante.
Dicha tasa, en ningun caso podra ser mayor a la Tasa Méxima de Rentabilidad aqui establecida para
cada una de las sub-series. La base de clculo de intereses sera 365/365 para los Bonos Ordinarios de
la serie Ay 360/360 para los Bonos Ordinarios de la serie D.

El Plazo, Tipo de Rendimiento y la Tasa Mé&xima de Rentabilidad de los Bonos Ordinarios que se ofrecen
en este Aviso de Oferta Publica son:

Sub- Fecha Fecha Tipo de " . Tasa Méxima de
serie Emision Vencimiento CBEE Rendimiento (el G Rentabilidad
29de 29de IPC (12 meses
A A% noviembrede 3Gmeses  noviembre Pesos més un Vencida Trimestral  IPC +260% EA.
2018 de 2021 margen
29de Dde IBR (mensual BR+1.20%
D D24 noviembrede 24meses  noviembre Pesos més un Vencida Mensual NIV, "
2018 de 2020 margen) o

Para la serie A, el indicador a utilizar sera el Ultimo dato oficial del Indice de Precios al Consumidor total
nacional - IPC a 12 meses suministrado por el Departamento Administrativo Nacional de Estadistica —
DANE, al final del periodo de causacion de intereses. Para la serie D, el indicador IBR a utilizar sera el
correspondiente al inicio del periodo de causacion de intereses.

11. AMORTIZACION
El Capital de los Bonos de las series Ay D sera amortizado en su totalidad al vencimiento de los mismos.

De acuerdo con el numeral 3.2 del articulo 6.1.1.1.5 del Decreto 2555 de 2010, modificado por el articulo
3° del Decreto 1178 del 2017, el Emisor publicara un plan de amortizacién que incorpore las condiciones
bajo las cuales se realizaran pagos de capital al vencimiento de cada una de las sub-series colocadas
en el mercado, el Dia Habil siguiente a la colocacion de los Bonos Ordinarios a través de Informacion
Relevante del Emisor. El plan de amortizacion incluira las condiciones principales de cada una de las
sub-series adjudicadas, incluyendo: (i) Valor Nominal (i) la tasa de rendimiento (iii) Fecha de Emision,
(iv) fechas en las cuales se realizaran los pagos de intereses (v) fechas del pago del capital de los
Bonos Ordinarios.

En el evento en que el Emisor no realice los pagos de capital correspondientes en el momento indicado
por circunstancias que le fueren imputables, los Bonos devengaran intereses de mora sobre el capital
pendiente de pago a la méxima tasa legal permitida.

12. LEY DE CIRCULACION

Los Bonos Ordinarios son a la orden. Por tratarse de Emisiones Desmaterializadas, el endoso de los
Bonos se cumplira mediante el sistema de Anotacion en Cuenta a cargo del Administrador del Programa
de Emision y Colocacion. Los Tenedores de los Bonos renuncian a la posibilidad de materializarlos.

13. DESTINATARIOS DE LA OFERTA PUBLICA
La Tercera Emision de Bonos tiene como destinatarios al piblico en general, incluidos los fondos de
pensiones y de cesantias.

14. ADMINISTRADOR DEL PROGRAMA DE EMISION Y COLOCACION

Es el Depésito Centralizado de Valores de Colombia DECEVAL S.A., entidad domiciliada en la ciudad de
Bogotd, en la Avenida Calle 26 No. 59 — 51 Torre 3 Oficina 501, Ciudad Empresarial Sarmiento Angulo,
a través de la cual se realizaran los pagos por concepto de capital e intereses que de los Bonos se
deriven a favor de los Tenedores.

15. REPRESENTANTE LEGAL DE TENEDORES DE BONOS

Actuara como Representante Legal de los Tenedores de Bonos Gestion Fiduciaria S.A., entidad
debidamente autorizada por la Superintendencia Financiera de Colombia para operar, con domicilio
principal en la Calle 10 No. 4 - 40 Oficina 605 Edificio Bolsa de Occidente de la ciudad de Cali, Valle
del Cauca.

El Representante Legal de los Tenedores de Bonos manifiesta y declara que no se encuentra inhabilitado
para desarrollar sus funciones de conformidad con el contrato suscrito con el Emisor y en los términos
del articulo 6.4.1.1.5 del Decreto 2555 de 2010.

16. SEGURO DE DEPOSITO
La Tercera Emision de Bonos del Programa de Emision y Colocacion de Bonos Ordinarios de Bancoldex
no esta amparada por el seguro de depdsito.

17. PROSPECTO DE INFORMACION

El Prospecto de Informacién del Programa de Emision y Colocacion junto con sus Adendas No. 1, 2, 3,
4,y 5 se encuentra a disposicion de los interesados en las oficinas del Emisor, en la pagina web de la
Superintendencia Financiera de Colombia, en la pagina web de la Bolsa de Valores de Colombia S.Ay
en la pagina web de Bancéldex: www.bancoldex.com

18. CALIFICACION DE LOS TiTULOS
El Programa de Emision y Colocacion de Bancdldex y la totalidad de emisiones que se hagan con cargo

al Cupo Global del mismo han sido calificadas AAA por BRC Investor Services S.A. SCV, calificacion
revisada el 27 de febrero de 2018. Las emisiones calificadas en esta categoria significan que la
capacidad del emisor o emision para cumplir con sus obligaciones financieras es sumamente fuerte. El
reporte completo de la calificacion se presenta en el Prospecto de Informacion de los Bonos.

Los reportes de las revisiones periddicas y extraordinarias de la calificacion estaran a disposicion de
los interesados en la pagina WEB del Emisor www.bancoldex.com, en el Registro Nacional de Valores
y Emisores, en la pagina WEB www.superfinanciera.gov.co en el link de “Informacion Relevante” y en la
Bolsa de Valores de Colombia S.A. en la pagina WEB www.bvc.com.co

19. INSCRIPCION EN BOLSA
Los Bonos Ordinarios emitidos en la Tercera Emision se encuentran inscritos en la Bolsa de Valores
de Colombia S.A.

20. AGENTES COLOCADORES .
Actuaran como Agentes Colocadores el Banco de Comercio Exterior de Colombia S.A. - BANCOLDEX
y las siguientes firmas comisionistas:

Alianza Valores S.A.
Direccion: Carrera 15 No. 82 - 99 Edificio Torre Alianza, Bogota.
Teléfono: (1) 6447730

BTG Pactual S.A.
Direccion: Carrera 43A No. 1-50 San Fernando Plaza, Torre 2 (ANDI) Piso 10, Medellin.
Teléfono: (1) 7564406, (1) 7564409 o (1) 7564404

Corredores Davivienda S.A.
Direccion: Carrera 7 # 71 - 52 Torre B Piso 16, Bogota.
Teléfono: (1) 3123300 Ext. 92295, 92245 0 92197

Ultraserfinco S.A.
Direccion: Carrera 7 # 73 - 55 Piso 6, Bogota
Teléfono: (1) 6514646 o (1) 3255560

Valores Bancolombia S.A.
Direccion: Calle 31 # 6-39 Piso 7, Bogota.
Teléfono: (1) 7463752, (1) 7463772 o (1) 4886000 Ext. 37163 0 37143

21. FECHA DE EMISION
El dia habil siguiente a la fecha de publicacion del presente Aviso de Oferta Publica, es decir el 29 de
noviembre de 2018.

22.FECHA DE SUSCRIPCION
Fecha en que sea colocado y pagado integramente cada Bono.

23. MECANISMO DE ADJUDICACION
La adjudicacion de los Bonos Ordinarios emitidos en la Tercera Emision, se realizara mediante el
mecanismo de Subasta Holandesa, a través de la Bolsa de Valores de Colombia.

24. MECANISMO DE COLOCACION
Los Bonos seran colocados en el mercado de capitales colombiano mediante oferta publica. El
mecanismo de colocacion sera el de underwriting al mejor esfuerzo.

25. FECHA Y HORARIO DE LA SUBASTA
La Subasta Holandesa se realizara el dia habil siguiente a la publicacion del presente Aviso de Oferta
ﬁ’;%lbca La hora de apertura del sistema es a las 9:00 a.m. y la hora de cierre del sistema es a las
:30 a.m.
Horario para el ingreso de demandas por parte
de los afiliados al MEC
Directamente via web:
Entre 9:00 a.m. y 12:30 .m.

26. ADMINISTRADOR DE LA SUBASTA

La Bolsa de Valores de Colombia sera la entidad encargada de realizar la adjudicacion, a través del
mecanismo de Subasta Holandesa, y como tal debera recibir las demandas, aceptarlas o rechazarlas
y adjudicarlas, asi como atender consultas referentes al proceso de colocacion, todo conforme a
los términos y condiciones definidos en el Prospecto de Informacion, en el reglamento de emision y
colocacion, en el Instructivo Operativo de la Bolsa y en el presente Aviso de Oferta Publica. Para tal
efecto, todo el proceso estara a cargo de un representante legal de la Bolsa de Valores de Colombia.
Adicionalmente, la Bolsa de Valores de Colombia realizara el proceso de cumplimiento de las
operaciones producto de la adjudicacion a través del sistema MEC.

27. MECANISMO DE PRESENTACION DE LAS DEMANDAS

a) Los inversionistas deberan presentar las demandas dentro del horario establecido en el numeral 25
de este aviso de oferta.

b) Los inversionistas Afiliados al MEC podran presentar sus demandas directamente ante la Bolsa de
Valores de Colombia, ingresando sus ofertas en el sistema electronico de adjudicacion que administra
dicha entidad de conformidad con los parametros establecidos para tales efectos en el Instructivo
Operativo de la Bolsa de Valores de Colombia, ya sea por cuenta propia o por cuenta de terceros segin
se lo permita su objeto social y su régimen legal. También podran optar por presentar sus demandas
a través de los Agentes Colocadores o directamente ante Bancoldex en los correos electronicos
dariog.diaz@bancoldex.com o emma.torres@bancoldex.com, o en los teléfonos (1) 486 2718, (1) 486
2714 o (1) 486 2701. En el evento en que el inversionista Afiliado al MEC opte por presentar mas
de una demanda empleando més de una de las alternativas que aqui se contemplan (registro directo
en el sistema electronico de adjudicacion, presentacion por conducto de un Agente Colocador o
directamente ante la Entidad Emisora), la totalidad de las demandas presentadas se entenderan validas
e independientes en tanto retnan los requisitos previstos en el Prospecto de Informacion, el presente
Aviso de Oferta Publica y el Instructivo Operativo de la Bolsa de Valores de Colombia.

c) Los inversionistas No Afiliados al MEC deberan presentar sus demandas a través de los Agentes
Colocadores o directamente ante Bancoldex, quienes a su vez presentaran las demandas ante la
Bolsa de Valores de Colombia en los términos que dicha entidad describa en el Instructivo Operativo
correspondiente.

28. CONDICIONES DE PRESENTACION DE DEMANDAS

Las demandas de Bonos Ordinarios que presenten los destinatarios de la presente Oferta Publica
deberan ser consistentes con las condiciones ofrecidas para las sub-series aqui ofrecidas y la
informacion requerida, de lo contrario, seran rechazadas.

Horario de recepcion de demandas por parte de los
Agentes Colocadores

Aftravés de los Agentes Colocadores:

Entre 9:00 a.m. y 12:00 m.

Por el hecho de presentar una demanda, se entendera que tanto el Agente Colocador, asi como el
inversionista acepta las condiciones previstas en el Prospecto de Informacion y en este Aviso de Oferta
Publica. Las demandas se entenderan en firme una vez sean presentadas a la Bolsa de Valores de
Colombia, entendiendo esto como el acto de haberlas enviado a través del Sistema de Negociacion
de Valores, que hayan sido recibidas por la BVC y que se encuentren en el sistema a la hora del cierre
de la subasta

Ala hora de cierre finalizara la recepcion de demandas con destino a la Subasta Holandesa y la Bolsa de
Valores de Colombia adelantara la adjudicacion siguiendo los criterios que se describen en el respectivo
Instructivo Operativo publicado por la Bolsa de Valores de Colombia para el efecto. Posteriormente,
la Bolsa de Valores de Colombia comunicara a los inversionistas Afiliados al MEC y a los Agentes
Colocadores por medio de los cuales se haya presentado demandas, los bonos que les fueron
adjudicados mediante el mecanismo que se determine en el Instructivo Operativo de dicha entidad.

29. CRITERIOS DE ADJUDICACION DE LA SUBASTA
La adjudicacion se realizara con sujecion a los siguientes criterios:

29.1. La Bolsa procedera a aceptar o rechazar las demandas presentadas, de acuerdo con los criterios
establecidos en el Instructivo Operativo.

29.2. Clasificara, ordenara y totalizara las demandas aceptadas por cada serie o subserie ofrecida
de acuerdo con el criterio de tasa de demanda de menor a mayor y a igualdad de tasa, por orden
cronolégico de ingreso, y procedera a determinar el monto total demandado en la subasta.

29.3. Cuando el monto total demandado en la subasta sea menor o igual al monto ofrecido en el
respectivo aviso de oferta publica, se procedera a adjudicar automéaticamente todas las demandas a la
mayor tasa demandada para cada serie o sub-serie. La tasa de adjudicacion nunca podra ser superior a
la maxima establecida por el emisor en el respectivo aviso de oferta publica.

29.4. Cuando el monto total demandado fuere superior al monto ofrecido en el aviso de oferta publica y
el emisor decida hacer uso de la clausula de sobre adjudicacion prevista en el mismo, la BVC entregara
al emisor la informacion de las demandas recibidas (sin inversionistas finales) para que éste determine
el monto a adjudicar en cada serie o sub-serie segun criterios de favorabilidad de tasa y plazo y lo
informe a la Bolsa de Valores de Colombia. De acuerdo con lo anterior, el sistema de subasta holandesa
realizara lo siguiente:

(a)Todas las demandas presentadas a una tasa mayor a la tasa de corte establecida se rechazaran
(b)Todas las demandas presentadas a una tasa menor a la tasa de corte establecida, seran adjudicadas
por la cantidad demandada.

(c) En caso que existiere un saldo de una serie o subserie por adjudicar menor al total de las demandas
presentadas a la tasa de corte, se procedera a adjudicar a la tasa de corte el saldo a prorrata de las
demandas, respetando el criterio de valor nominal e inversion minima.

(d) Si por efectos del prorrateo y de las condiciones de valor nominal e inversion minima, el total
adjudicado pudiere resultar inferior al total ofrecido en la subserie respectiva, este saldo se adicionara:
i) ala demanda a la cual le fue asignada la menor cantidad por efectos del prorrateo, siempre y cuando
el valor total adjudicado no supere el valor demandado, ii) En caso que el valor total ofrecido supere el
valor demandado, sélo se adjudicara hasta el total demandado y la diferencia pendiente por adjudicar
se adicionara a la demanda siguiente con menor cantidad asignada, respetando también el valor total
demandado de esta y asi sucesivamente hasta adjudicar la cantidad total ofrecida, iii) De presentarse
dos demandas o méas con igual monto se asignara por orden de llegada (segun hora de ingreso de la
demanda al sistema electronico de adjudicacion) y a igual orden de llegada por orden alfabético. En
ninguin caso, para una serie o subserie, habra dos (2) Tasas de Corte diferentes.

En el evento en el cual no se presenten demandas a la Subasta Holandesa la Bolsa declarara desierta
la subasta.

La adjudicacion se realizara teniendo en cuenta que la suma total de lo que se adjudique en la(s) serie(s)
o subserie (s) no puede exceder el monto ofrecido en el aviso de oferta publica. En cualquier caso, se
deberan atender los siguientes criterios:

El Emisor podréa decidir no adjudicar montos en alguna(s) de la (s) subserie (s) ofrecida (s) cuando se
demande por lo menos el cien por ciento (100%) del monto ofrecido en el correspondiente aviso de
oferta publica en una o varias de la(s) subserie(s) ofrecida(s), o podra otorgar montos parciales por
subserie, conforme a criterios de favorabilidad para el emisor en cuanto a tasa y plazo. En todo caso, el
emisor de?eré tener en cuenta que no podra adjudicar montos inferiores al informado en el respectivo
aviso de oferta.
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Esta adjudicacion se realizara una vez finalice el horario establecido para el ingreso de demandas en el
sistema electronico de adjudicacion y en cualquier caso respetando las condiciones de la Adjudicacion
del presente numeral.

30. FECHA DE CUMPLIMIENTO O PAGO Y SISTEMA DE CUMPLIMIENTO

La Fecha de Cumplimiento y de Pago del valor total de los Bonos Ordinarios adjudicados, sera el dia
siguiente en que se realiza la Subasta Holandesa, es decir, t+1, y sera DVP, pago contra entrega,
Sebra/Deceval.

31. FORMA DE PAGO
El pago de los Bonos Ordinarios debera hacerse en moneda legal colombiana.

32. PRECIO DE SUSCRIPCION

El Precio de Suscripcion de los Bonos sera igual a su valor nominal en pesos. Sin embargo, cuando sean
suscritos en una fecha posterior a la Fecha de Emision, el precio de suscripcion de los Bonos seré igual
a su valor nominal en pesos mas los intereses causados entre el menor de los siguientes periodos: (i) el
periodo transcurrido entre la Fecha de Emision y la Fecha de Suscripcion, o (ii) el periodo transcurrido
entre la fecha del Ultimo pago de intereses y la Fecha de Suscripcion. Lo anterior segiin el numeral
5.1.3.10 del Prospecto de Emision y Colocacion.

La formula empleada para el calculo del Precio de Suscripcion es la siguiente:

n F

i

S (1+TC)"

Donde:

P: es el Precio de Suscripcion en Pesos

Fi: es cada uno de los flujos de intereses y capital del Bono en Pesos

n: es el total de flujos del Bono.

TC: es la Tasa de Corte respectiva expresada como tasa efectiva anual.

ti: es el tiempo expresado en afios entre la Fecha de Suscripcion y la fecha correspondiente a Fi,
respetando la convencion de conteo de dias determinada en este Aviso de Oferta Publica.

33.RECOMPRA DE LOS BONOS

En cualquier tiempo de vigencia de los Bonos, Bancéldex podra readquirirlos en el Mercado Secundario.
El precio maximo al cual se demandaran los Bonos sera establecido por el Emisor teniendo en cuenta
las condiciones de mercado existentes en el momento en el que decida activar la demanda de éstos en
el Mercado Secundario. La oferta de recompra de los Bonos por parte del Emisor no conlleva para los
Tenedores de Bonos obligacion alguna de aceptarla.

Para efectos de perfeccionar la recompra de los Bonos se realizara el correspondiente registro mediante
Anotacion en Cuenta por parte del Administrador del Programa de Emision y Colocacion y operara la
figura de la confusion en los términos del paragrafo segundo del articulo 2 de la Ley 964 de 2005 antes
del vencimiento de los Bonos objeto de recompra, es decir, una vez se perfeccione la readquisicion de
los respectivos Bonos.

34. CONTROL DE LAVADO DE ACTIVOS

La Entidad Emisora en cumplimiento de sus obligaciones de prevencion y control al lavado de activos y
la financiacion del terrorismo, segun lo establece la Circular Basica Juridica N° 029 de 2014, expedida
por la Superintendencia Financiera de Colombia, podra abstenerse de aceptar demandas de personas
naturales o juridicas, patrimonios auténomos o vehiculos de inversion que se encuentren en cualquiera
de las siguientes situaciones: (i) vinculados por parte de las autoridades competentes a cualquier tipo
de investigacion en Colombia o en el exterior por delitos de narcotrafico, terrorismo, secuestro, lavado
de activos, financiacion del terrorismo y/o administracion de recursos relacionados con actividades
terroristas u otros delitos relacionados con el lavado de activos y/o la financiacién del terrorismo; (i)
incluidos en listas para el control del lavado de activos y/o financiacion del terrorismo administradas
por cualquier autoridad nacional o extranjera, tales como la lista de la Oficina de Control de Activos
Extranjeros — OFAC, emitida por El Departamento del Tesoro de los Estados Unidos de América, a lista
de la Organizacion de las Naciones Unidas y/o otras listas publicas relacionadas con el tema del lavado
de activos y la financiacion del terrorismo; o (iii) condenados por parte de las autoridades competentes
en cualquier tipo de proceso judicial relacionado con la comision de los anteriores delitos.

Asi mismo, el Emisor podra, en cualquier momento y sin previo aviso, redimir de manera anticipada
los Bonos de los Tenedores cuyos nombres se encuentren inmersos en cualquiera de las situaciones
arriba mencionadas.

Para efectos del cumplimiento de estas obligaciones, asi como de las practicas y politicas establecidas
en esta materia por Bancoldex y por los Agentes Colocadores, los inversionistas deberan cumplir el
siguiente procedimiento:

« Los inversionistas que se encuentren interesados en adquirir los Bonos Ordinarios para participar en el
proceso de colocacion de los mismos, deberan estar vinculados como clientes de la Entidad Emisora
o del Agente Colocador o ser miembros del sistema MEC de la Bolsa de Valores de Colombia. En su
defecto deberan diligenciar y entregar el formulario de vinculacién con sus respectivos anexos, que
sera exigido por la entidad a través de la cual se pretenda adquirir los Bonos.

« El formulario de vinculacion y sus anexos, deberan entregarse a mas tardar al momento de la
aceptacion de la oferta. El potencial inversionista que no haya entregado el formulario debidamente
giligenciado y la totalidad de los anexos, no podra participar en el proceso de adjudicacion de los

0nos.

35. AUTORIZACION DE LOS ORGANOS SOCIALES

La Asamblea General de Accionistas de Bancéldex, en reunion celebrada el 26 de marzo de 2014,
como consta en el Acta No. 52, autorizo la emision y colocacion de bonos ordinarios bajo el esquema
de un Programa de Emision y Colocacion. La Junta Directiva de Bancdldex adopté el correspondiente
Reglamento de Emision y Colocacion de los Bonos y aprob¢ el Prospecto de Informacion
correspondiente, en reunion del 25 de Marzo de 2014, segun consta en el Acta No. 315, autorizando
a la administracion de Bancdldex para hacer las modificaciones necesarias -dentro de los parametros
consagrados en el Reglamento-, a fin de ajustar el contenido del mismo a los requerimientos que se
establezcan en la normatividad aplicable, o a los que efectue la autoridad o entidad competente, o a los
que se hagan convenientes por cualquier otra circunstancia que surja con posterioridad a su aprobacion.
La Junta Directiva de Bancoldex en reunion del 26 de abril de 2018 aprob¢ las modificaciones al
Reglamento de Emision y Colocacion de los Bonos Ordinarios con el fin de incorporar los lineamientos
definidos en el Decreto 1178 del 2017, en lo que se refiere a la incorporacion de la mencion a que la
modalidad estandarizada para la emision de los Bonos Ordinarios y del plan de amortizacion dispuesto
en el numeral 3.2 del articulo 6.1.1.1.5 del Decreto 2555 de 2010, seglin consta en el acta No. 371. Enla
misma sesion la Junta Directiva autorizo a la administracion del Emisor para modificar y complementar
los aspectos que sea necesario definir en el prospecto de informacion y los avisos de oferta para dar
cumplimiento a lo ordenado por la Superintendencia Financiera de Colombia y para llevar a cabo las
demas modificaciones formales que sean necesarias dentro los parametros del reglamento a fin de
ajustar el contenido del prospecto de informacion y los avisos de oferta a los requerimientos que se
establezcan en la normatividad aplicable o a los que efectue la autoridad o entidad competente.

Se deja claridad que las modificaciones al Reglamento de Emision y Colocacion de los Bonos
Ordinarios aprobadas por la Junta Directiva de Bancoldex en reunion del 26 de abril de 2018, aplican
exclusivamente a las emisiones que se realicen con posterioridad a la publicacion de la adenda No. 4;
y que, por lo tanto, en la medida que no se modifican las emisiones en circulacion, no es necesaria la
aprobacion de la adenda No. 5 por parte de la Asamblea de Tenedores de Bonos.

36. CODIGO DE BUEN GOBIERNO

Bancoldex cuenta con Codigo de Buen Gobierno, el cual se encuentra inscrito en la Superintendencia
Financiera de Colombia y forma parte integral del Prospecto de Informacion. Dicho cédigo puede ser
consultado de manera permanente a través de las siguientes paginas web: www.bancoldex.com o www.
superfinanciera.gov.co.

De conformidad con lo dispuesto en la Circular Externa 028 de 2014 expedida por la Superintendencia
Financiera de Colombia, Bancéldex efectua el reporte anual de las practicas de Gobierno Corporativo
contenidas en el Cddigo Pais.

LA INSCRIPCION EN EL REGISTRO NACIONAL DE VALORES Y EMISORES Y LA AUTORIZACION
DE LA OFERTA PUBLICA, NO IMPLICA CALIFICACION NI RESPONSABILIDAD ALGUNA
POR PARTE DE LA SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE COLOMBIA ACERCA DE LAS
PERSONAS NATURALES O JURIDICAS INSCRITAS NI SOBRE EL PRECIO, LA BONDAD O LA
NEGOCIABILIDAD DEL VALOR O DE LA RESPECTIVA EMISION, NI SOBRE LA SOLVENCIA DE
LA ENTIDAD EMISORA.

EL LISTADO DE VALORES EN LA BOLSA DE VALORES DE COLOMBIA NO IMPLICA
CALIFICACION NI RESPONSABILIDAD ALGUNA POR PARTE DE LA BOLSA DE VALORES DE
COLOMBIA S.A., ACERCA DEL PRECIO, LA BONDAD, O NEGOCIABILIDAD DEL VALOR O DE
LA RESPECTIVA EMISION, SOBRE LA SOLVENCIA DEL EMISOR, NI IMPLICA UNA GARANTIA
SOBRE EL PAGO DEL VALOR.
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